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一、 塑料/PP/天胶市场综述 

塑料： 

当前因装置开工率逐渐走高，国内产量及供应量不断上涨，加之进口货源

陆续到港，供应量相对偏高，库存逐渐累积。从需求端来看，临近春节工厂备

货意向依然没有明显改善，下周下游工厂陆续进入收尾放假阶段，市场需求难

以升温。因此,短线投资者等待回调至 10000 一线轻仓参与多单，下破止损。前

期 10000 区轻仓试空的空单已止损离场。 

PP：  

临近春节，下游工厂陆续在 20 日左右停工放假，当前的生产订单多以前期

为主，厂家装置运行负荷相对较高。贸易商反馈市场整体需求面减弱，随行就

市，继续让利减仓。短期市场库存略有上移，整体相对偏高。因此短线投资者

可等待反弹至 8500 一线轻仓参与反弹，下破止损；中长线者等待回调至 8000

一线轻仓参与多单，下破止损。前期在 8800 区轻仓试空的空单，已止损离场。 

天胶: 

由于泰国南部持续洪涝灾害，推动了国内天胶、合成橡胶价格的走高，及

进口货源紧。但是泰国 17-18 抛储竞标存在不确定性，临近年底下游工厂将陆

续放假，年末现货市场交投气氛低迷等一系列因素影响将对现货市场形成一定

打压，并且沪胶经过本周的持续大涨，预计下周存回调修正需求，关注下方 19500

点左右。因此,回调至 20000 区轻仓参与反弹，下破止损。 
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二、 原油市场综述及分析 

图 1:  国际原油现货价格走势图 

 
数据来源：wind  国元期货 

本周初因美国油井增加，以及伊拉克南部石油出口创纪录新高，加重产出 

过剩疑虑，国际油价大幅走低；紧接着利比亚石油产量升至三年新高，或影响

OPEC 减产大计，油价持续走低。之后市场关注沙特减少对亚洲市场供应量，加

之特朗普讲话打压美元，油价受到支撑反弹，短期市场重心偏强。 

供需面来看，当前利比亚产量创新高，伊朗出口积极性较为明显，加之美

国原油产量显著增长，短期利空消息打压较为明显；虽市场传言沙特已经减产，

且俄罗斯也开始准备落实自己的减产份额，但真实的供需面喜忧参半。从整体

的供应面来看，超供压力依然存在。需求端来看，当前美国原油库存再度增长，

汽油和馏分油库存也居高不下，冬季终端亦无显著的消费提振浮现，市场整体

按需采购。 
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图 2:  WTI 03 合约技术分析图 

 
数据来源：博易大师  国元期货 

上图为美原油 03 合约日 K 线，本周初期价在 55 一线承压下挫，伴随大幅

增仓；截止本周三期价在 60 日均线处受到支撑反弹，但整体幅度有限。短期支

撑 50，压力 55 一线。短线投资者可反弹至此压力区可轻仓试空，上破止损。中

长线者等待回调至 50 区轻仓参与反弹，下破止损。前期在 55 区轻仓试空的空

单，55 之下继续持有。 

后市预测：近期受特朗普讲话影响，美元维持高位震荡。短期不利的减产

消息迅速引发油价下滑，如果利空消息频出，可能会继续削弱市场的整体心态。

而减产相关的消息最早出台也将推迟至 2 月初，所以短期市场的利空消息基本

占据主导地位，大幅攀升的概率偏低。因此等待反弹至 55 一线轻仓试空，或等

待回调至 50一线参与反弹，下破止损。 
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三、基本面研究 

（1）、天胶/塑料/PP 装置检修及多空因素一览 

图 3:塑料装置检修 

企业名称 检修装置产能 检修装置 停车时间 开车时间 

盘锦乙烯 15 老低压一线/二线 2014 年 6 月 12 日 不详（暂无开车计划） 

兰州石化 6 老全密度 2013 年 5 月 17 日 不详（暂无开车计划） 

兰州石化 20 高压 2017 年 1 月 11 日 计划 2017 年 1 月 13 日开车 

蒲城清洁能源 30 线性 2017 年 1 月 3 日 计划停一周 

数据来源：隆众网  国元期货 

图 4:PP 装置检修 

生产企业 产能（万吨/年） 停车原因 停车时间 开车时间 

大唐多伦煤化工 全线 46 停车检修 4 月 30 日晚 待定 

锦西石化 全线 15 停车检修 8 月 3 日 待定 

广西钦州石化 全线 20 停车检修 11 月 5 日 2017 年 1 月 15 日 

东华能源扬子江石化 全线 40 停车检修 12 月 1 日 12 月 26 日 

荆门石化 全线 12 停车检修 12 月 15 日 2017 年 1 月 10 日 

蒲城清洁能源 全线 40 停车检修 2017 年 1 月 2 日 一周左右 

扬子石化 1PPA 线 10 造粒机故障 1 月 9 日 待定 

中天合创 PP 环管装置 35 停车检修 1 月 11 日 待定 

宁波台塑 小线 17 停车检修 1 月 12 日 一周左右 

数据来源：隆众网  国元期货 

图 5:天胶市场多空因素 

利好因素 
1、 因泰国持续洪涝灾害，割胶、运输受到阻碍，橡胶树略有减损，本周泰国原料价格大幅上涨

5-8 泰铢/公斤，涨幅 8-11%。 

利空因素 

1、 泰国第一批橡胶抛储流拍 1 月中上旬重新竞标。泰国政府确定抛售 30 万吨天然橡胶老胶库存，

泰国橡胶局决定公开招标出售国储仓库 RSS3 和 STR20 橡胶，12 月 28 日对第一批橡胶进行拍

卖，泰国共有 28 家公司报名参与竞拍，报名需交 1 万泰铢报名费，而 5%的保证金在拍卖结束

后上交，由于橡胶质量不统一，并且起拍价格过高，基本可持平新胶原料价格，竞价后还有高

于当前原料价格可能，导致第一批橡胶拍卖流拍。 

数据来源：隆众网  国元期货 

（2）、主要价格周度变化一览 

图 6:本周天然橡胶成交估价统计表 

规格牌号 区域 上周价格 本周价格 涨跌 涨跌幅 单位 

云南国营标一胶 山东 16400 18800 2400 14.63% 元/吨 

泰国 3#烟片胶 山东 18400 20200 1800 9.78% 元/吨 

越南 3L 胶 山东 17100 19100 2000 11.70% 元/吨 

泰国 20#标胶 青岛保税区 2000 2230 230 11.50% 美元/吨 
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泰国 20#复合标胶 青岛保税区 2090 2310 220 10.53% 美元/吨 

数据来源：隆众网  国元期货 

图 7:本周塑料成交价格表 

地区 牌号 生产企业 市场名称 上周价格 本周价格 比上周涨跌 比上周涨跌率 

东北地区 7042 大庆石化 沈阳 10000 10000 0 00．0% 

华北地区 
7042 吉林石化 北京 10000 10000 0 00．0% 

7042 齐鲁石化 齐鲁化工城 10050 10050 0 0.00% 

华东地区 
7042 大庆石化 常州 10000 10000 0 0.00% 

7042 镇海炼化 南京 10000 10000 0 0.00% 

华南地区 
7042 广州石化 广州 10250 10250 0 0.00% 

7042 福建联合 厦门 10150 10200 50 0.49% 

西南地区 7042 兰州石化 成都 10000 10000 0 0.00% 

数据来源：隆众网  国元期货 

图 8:本周 PP 成交价格表 

销售大区 品种 上周末价格 本周末价格 涨跌 比上周涨跌率 

中油东北 拉丝 8800 8800 0 0.00% 

中油华北 拉丝 8800 8800 0 0.00% 

中油华东 拉丝 8900 8900 0 0.00% 

中油华南 拉丝 9150 9000 -150 -1.64% 

中油西南 拉丝 8950 8950 0 0.00% 

中石化华北 拉丝 8750 8750 0 0.00% 

中石化华东 拉丝 8800 8800 0 0.00% 

中石化华南 拉丝 9050 8900 -150 -1.66% 

中石化化中 拉丝 8900 8800 -100 -1.12% 

数据来源：隆众网  国元期货 

（3）、装置开工率及库存图 

塑料： 

本周聚乙烯石化装置整体开工率在 102%附近，较上周上涨 2%。当前华东地

区开工率依旧维持较高水平,尤其是上海石化的高压装置，一直维持超负荷生

产，而其他地区开工率维持在 95%以上。 

图 9:国内各地区塑料石化装置开工率图 

http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6610&webFlag=2&hndz=0
http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6610&webFlag=2&hndz=0
http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6610&webFlag=2&hndz=0
http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6616&webFlag=2&hndz=0
http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6616&webFlag=2&hndz=0
http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6616&webFlag=2&hndz=0


 

国元期货投资咨询部地址：北京市东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 21 层 

电话： 010-84555196    传真： 010-84555009          请参阅最后一页的重要声明 

 

 

[table_page] 化工产业链专栏 

 

7 / 19 

 
数据来源：隆众网  国元期货 

临近年底，因市场交投氛围冷清，整体库存偏多。截止 1 月 11 日，国内四

大地区部分石化库存在 6.6 万吨左右，较上周库存增加 550 吨左右，涨幅 0.8%

左右。 

图 10:国内四大地区 PE 石化库存图(单位：吨)  

 

数据来源：隆众网  国元期货 

随着农历春节的临近，下游工厂陆续放假，市场整体按需采购。本周 PE 社

会库存总量增加 1.1 万吨左右，增幅在 4%。从石化方面来看，华北及华南地区
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石化库存小幅增加，华东地区石化库存小幅下滑。贸易商反馈消息，由于当前

市场价格相对较高，多数按需采购，库存偏低。 

图 11:国内各地区塑料库存图(单位：吨) 

 
数据来源：隆众网  国元期货 

下游市场: 本周国内PE低压注塑制品工厂整体开工负荷在60%左右,包装膜

工厂开工率在 60%, 基本和上周持平。临近农历春节，下游工厂逐渐停车放假，

市场按需采购。 

PP： 

临近春节放假，本周国内 PP 主要生产企业及部分中间商库存增加。据数据

统计，本周国内主要石化库存较上一周期增加 3.8%左右，主要石化及中间商库

存较上一周期增加 3.5%。 

图 12:国内各地区 PP 库存图(单位：吨) 
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数据来源：隆众网  国元期货 

下游市场: 本周国内聚丙烯下游行业整体开工率在 63.3%左右，其中塑编行

业在 60%。元旦节过后，下游编织袋工厂的开工进一步下滑 3%至 60%。而临近春

节，资金回笼，市场整体按需采购。 

天胶： 

最新库存统计显示，截至2016年 12月 30日，青岛保税区橡胶总库存较2016

年 12 月 15 日上涨 2.55%至 10.83 万吨。其中，天然橡胶库存上涨 8.12%至 8.12

万吨；合成橡胶库存下跌 13.3%至 2.2 万吨；复合橡胶库存持稳至 0.51 万吨。 

图 13：青岛保税区橡胶库存图 
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数据来源：wind 国元期货 

ANRPC 报告显示， 2016 年 1-10 月 ANRPC 成员国天然橡胶产量 907.2 万吨，

同比增长 0.9%。其中，中国、马来西亚分别下滑 7%和 9.9%;而泰国、印尼、越

南、印度分别增长 2.9%、0.5%、4.4%和 6.3%。预计全年产量同比增长 0.4%至

1108.8 万吨。 

图 14：ANRPC 成员国天然橡胶产量、消费量、进出口图 

 
 

数据来源：wind  国元期货 
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下游市场：本周受上游成本支撑，轮胎价格集中上调。但临近年底，由于

雨雪雾霾天气增加，需求情况疲软，截至 1 月 6 日半钢胎平均开工率下滑 2 个

百分点至 70%，全钢胎平均开工涨 1个百分点至 69%。由于大型轮胎企业相继上

调轮胎价格，短期对天然橡胶需求维持平稳，价格存在一定支撑。 

（4）、期货市场成交数据 

截止 1 月 13 日，上海商品期货交易所天胶主力收盘价为 20330 元/吨，持

仓量为 297392 手。 

图 15：上海商品期货交易所天胶周度成交数 

 

数据来源：上海期货交易所   国元期货 

说明： 

(1) 价格：元/吨  

(2) 成交量、持仓量：手（按双边计算）  

(3) 成交额：万元（按双边计算） 

(4) 涨跌＝周收盘价－上周结算价 

截止 1 月 13 日，大连商品期货交易所塑料主力收盘价为 10105 元/吨，持

仓量为 305540 手。 

 

 

图 16：大连商品交易所塑料周度成交数据 
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数据来源：大连期货交易所   国元期货 

截止 1 月 13 日，大连商品期货交易所 PP 主力收盘价为 8881 元/吨，持仓

量为 429188 手。 

图 17：大连商品交易所 PP 周度成交数据 

 

数据来源：大连期货交易所  国元期货 

说明： 

(1) 价格：元/吨  

(2) 成交量、持仓量：手（按双边计算）  

(3) 成交额：亿元（按双边计算） 

(4) 涨跌＝周收盘价－上周结算价 
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四、 技术分析 

塑料： 

图 18：L1705 合约技术分析图 

 

数据来源：博易大师   国元期货 

从上图 L1705 合约日 K 线图上看，本周初期价在 9500 区受到支撑反弹，伴

随小幅减仓；之后市场不断试探 10000 一线的压力，并有效站稳，整体来看 10000

之上偏强。短期支撑 10000，压力 10710，短线投资者等待回调至 10000 区轻仓

参与反弹多单，下破止损。前期 10000 区轻仓试空的空单，已止损离场。 

PP： 

图 19：PP1705 合约技术分析图 
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数据来源：博易大师  国元期货 

从 PP 1705 合约日 K 线图上看，本周初期价在 8400 区受到支撑反弹，伴随

小幅减仓，短期走势较塑料偏弱。压力 10000，支撑 8500，短线投资者可等待

反弹至 8500 一线轻仓参与反弹，下破止损；中长线者等待回调至 8000 一线轻

仓参与多单，下破止损。前期在 8800 区轻仓试空的空单，已止损离场。 

天胶： 

图 20：RU 1705 合约技术分析图 

 
数据来源：博易大师  国元期货 

从 Ru1705 合约日 K线图看，本周初期价在 20550 区承压下挫，伴随大肆减

仓；之后在 10 日均线处受到支撑反弹，伴随大幅增仓，基本吞没前期跌幅，并

不断创新高，短期走势偏强。支撑 20000，可回调参与多单，下破止损。 
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五、 结论与投资建议 

塑料： 

当前因装置开工率逐渐走高，国内产量及供应量不断上涨，加之进口货源

陆续到港，供应量相对偏高，库存逐渐累积。从需求端来看，临近春节工厂备

货意向依然没有明显改善，下周下游工厂陆续进入收尾放假阶段，市场需求难

以升温。因此,短线投资者等待回调至 10000 一线轻仓参与多单，下破止损。前

期 10000 区轻仓试空的空单已止损离场。 

PP: 

临近春节，下游工厂陆续在 20 日左右停工放假，当前的生产订单多以前期

为主，厂家装置运行负荷相对较高。贸易商反馈市场整体需求面减弱，随行就

市，继续让利减仓。短期市场库存略有上移，整体相对偏高。因此短线投资者

可等待反弹至 8500 一线轻仓参与反弹，下破止损；中长线者等待回调至 8000

一线轻仓参与多单，下破止损。前期在 8800 区轻仓试空的空单，已止损离场。 

天胶: 

由于泰国南部持续洪涝灾害，推动了国内天胶、合成橡胶价格的走高，及

进口货源紧。但是泰国 17-18 抛储竞标存在不确定性，临近年底下游工厂将陆

续放假，年末现货市场交投气氛低迷等一系列因素影响将对现货市场形成一定

打压，并且沪胶经过本周的持续大涨，预计下周存回调修正需求，关注下方 19500

点左右。因此,回调至 20000 区轻仓参与反弹，下破止损。 
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六、化工产业链期现套利分析 

（1）、期现套利 

1）扬子石化 DFDA-7042（L1705 合约）基差 

截止 1 月 13 日，L 主力合约结算价至 10105 元/吨，华东现货市场上扬子

石化 DFDA-7042 的出厂价至 10000 元/吨。据统计，2015 年 1 月 1 日至今，基

差在 2016 年 11 月 1 日达到最小值为-510； 基差在 2015 年 12 月 8 日，达到最

大，最大值为 1555 元/吨；目前基差在-105 元/吨。从下图上看，短期市场有向

下趋势，前期的多单已止盈离场，等待入场做基差扩大。 

图 21：塑料基差价格走势图 

 

数据来源：国元期货 

2）绍兴三元 T30s（PP1705 合约）基差 

截止 1 月 13 日，PP 主力合约收盘价至 8881 元/吨，绍兴三元 T30s 的出厂

价至 8750 元/吨。从 2015 年 1 月 1 日以来,基差在 2016 年 6 月 28 日达到最小,
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最小值为-817;基差在 2015 年 1 月 6 日达到最大,最大值为 1677,目前基差达到

-131。短期基差维持低位震荡，前期的多单已止盈离场。等待入场做基差扩大。 

图 22：PP 基差价格走势图 

 

数据来源：国元期货 

3）云南国营全乳胶 SCR5（RU1705 合约）基差 

截止 1月 13日，RU 主力合约收盘价至 20330 元/吨，云南国营全乳胶(SCR5)

的市场价至 18800 元/吨。据两年数据统计，在 2016 年 11 月 28 日，基差最小

值，达到-3690 元/吨；在 2015 年 7 月 7 日，达到最大为-15。目前基差达到-1530

就目前的基差来看,短期基差仍有扩大的趋势,可继续做基差扩大。 
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图 23：天胶基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218  网址：www.guoyuanqh.com 
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