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一、 上周行情回顾 

图 1：内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1197 24.3 2.07% 

COMEX连（美元/盎司） 1197.3 24.4 2.08% 

黄金 TD（元/克） 268.64 3.92 1.42% 

黄金期货（元/克） 271.25 2.4 0.89% 

国际现货白银（美元/盎司） 16.81 0.35 2.13% 

白银期货（元/千克） 4114 39 0.96% 

数据来源：博易大师  国元期货 

 

二、基本面分析 

（一）供需 

1、供需消息面 

1、世界黄金协会：全球黄金ETF去年共增持536吨（总值约217亿美元），

为2009年以来最高，预期黄金投资需求依然持稳。 

2、印度贸易部：印度12月份黄金进口量下跌48.49%至19.6亿美元。 

（二）货币政策及重要经济数据 

利多因素： 

1、周一公布的有“赛非农”之称的美国12月就业市场状况指数（LMCI）

录得-0.3，低于前值的1.5。 

2、红皮书研究机构(Redbook Research)周二(1月10日)公布的报告显示，

1月7日当周美国连锁店销售年率增长0.9%，之前一周为增长2.4%。更多数据

显示，1月7日当周美国红皮书商业零售销售月率下降3.1%，之前一周为增长

1%。 
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3、据周四(1月12日)美国劳工部(DOL)公布的数据显示，美国12月进口物

价指数月率上升0.4%，预期上升0.7%，前值为下降0.3%。 

4、周五(1月13日)公布的一份报告显示，密歇根大学1月美国消费者信心

指数初值小幅下跌，且低于预估。具体数据显示，密歇根大学1月美国消费者

信心指数初值为98.1，预估为98.5，12月终值为98.2。 

利空因素： 

1、美国商务部(DOC)周二(1 月 10 日)公布最新数据显示，美国 11月批发

库较前月增长 1.0%，预估为增长 0.9%，10月为增长 0.9%。 

2、周四(1 月 12 日)美国劳工部(DOL)公布的数据显示，美国 1 月 7日当

周季调后初请失业金人数为 24.7 万人，为连续 97周处于 30 万人门槛以下，

预估为 25.5万人，前值修正为 23.7 万人。（以上数据来源于博易大师） 

 本周美国报各项经济数据总体利好黄金，劳动力方面数据在 16 年四季

度表现靓丽，今年一月份开始逐渐收紧；美国 11月批发库存表现好于预期，

但批发销售则逊于预期和前值，表明库存投资再次支撑 2016 年第四季度的美

国经济增速，不过销售疲软可能造成一定拖累。 

（三）美元指数及外汇 

图 2：美元走势图 
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    数据来源：博易大师  国元期货 

图 3：欧元走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货 

图 4：英镑走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货 
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图 5：美元兑人民币走势图

 

数据来源：博易大师  国元期货 

本周美元跌 0.99%，周五收 101.18，下方支撑 100；欧元涨 1.04%，收

1.06439；英镑收 1.2198，跌 0.7%，美元兑人民币跌 0.28%，收 6.8989。 

本周，美国 12 月零售销售数据虽不及预期，但仍维持稳定增长，受汽车

需求的强烈提振，进一步证明美国经济在 2016 年第四季度维持动能，并将在

2017 年继续维持强劲的经济增速，不过美元依然承压回落，创下 11 月初以来

表现最差的一周。在周三特朗普举行的记者会上，其对未来的财政刺激政策

未做明确说明，导致避险需求回升，黄金上涨。下周美元将继续走低，支撑

位 100。 

美元回调风险持续，有助于欧元反弹的势头，压力位 1.08 附近，支撑位

1.06。 

受到英国政府官员与北爱尔兰因脱欧公投所引起的政治危机之间的分歧

影响，目前市场对英镑的情绪偏负面。尽管本周早些时候来自英国的数据向

好，英镑仍然艰难挣扎，市场普遍认为硬脱欧将是最终结果 
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周五（1 月 13 日）中国官方公布贸易帐不及预期，具体为，中国 12 月贸

易帐为 2754 亿元，不及预期值 3445 亿元和前值 2981 亿元，但对人民币影响

不大，目前美元走势转弱，美元兑人民币短期内有望进一步回调。 

三、技术面分析 

（一）行情走势分析 

图 6：现货黄金走势图

 

数据来源：博易大师  国元期货 

图 7：国内期货黄金走势图 

 

    数据来源：博易大师  国元期货 

    虽然本周黄金收在 1200 美元之下，周五，黄金盘中探底，尾盘震荡走高，
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周 K 线技术指标往上，技术上看，金价下周有望继续走高，上方压力 1250美

元、1300 美元，支撑位 1150 美元。国内黄金期货 1706 合约目前上方压力 274

附近，若有效突破，上方看到 284，支撑 268。 

图 8：现货白银走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货 

图 9：国内期货白银走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货     

本周现货白银在 17 美元处获得一定压力，且上方受制于 60 日均线，周

五收长下影线小阳线，下周有望继续走高，若有效突破 17 美元，则上方看至

18 美元，下方支撑 16.5 美元。国内白银期货 1706 合约日线出现回调，周线
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在 5 日线处获得支撑，支撑位 4050，上方压力 4170，若有效突破，则上方看

至 4300。 

（二）持仓情况 

1、ETF 持仓 

图 10：SPDR 黄金 ETF 价格走势及持仓情况 

 

   数据来源：Wind 资讯   国元期货 

图 11：SLV 白银 ETF 价格走势及持仓情况 

 

      数据来源：Wind 资讯   国元期货 

 全球最大黄金上市交易基金(ETF)SPDR Gold Shares GLD 持仓较上

周减少 5.63吨，当前持仓量为 807.96吨。 
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全球最大白银基金（ETF）SLV持仓较上周减少 88.45吨。 

2、COMEX 黄金期货持仓 

    美国商品期货交易委员会(CFTC)周五(1 月 13 日)公布的周度报告显示，

截至 1 月 10日当周，对冲基金和基金经理增持 Comex黄金净多头头寸，为九

周以来首次。 

具体数据显示，COMEX 黄金投机净多头头寸增加 19839手，至 54399 手，

为四周最高水平。 

COMEX 白银投机净多头头寸增加 4170 手，至 46169 手，净多仓连增两周。 

四、综合分析 

本周，黄金表现出外强内弱格局，升贴水从上周的升水 21 美元/盎司下

降至 14 美元/盎司。本周整体基本面偏好，技术上维持反弹走势。下周市场

关注的焦点是特朗普就职仪式，预计他在那时会就基础设施建设计划作出详

细的解释，这些细节可能会驱动资产重新上涨而对金价构成利空。 

    操作上建议投资者 AU1706合约多单继续持有，并同时持有美元，上方压

力 274，若有效突破，上方看至 284，止损 268；白银采取逢低轻仓做多思路，

支撑位 4050，上方压力 4170，若有效突破，则上方看至 4300。 
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