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一、周度行情回顾 

1、 期货行情回顾 

图 1：玉米、玉米淀粉周度内外盘动态 

 

数据来源：大商所、芝加哥商品交易所 

2、 现货行情回顾 

布瑞克监测显示，目前玉米拍卖成交溢价整体略有下降，这反映出市场玉

米供应紧张局面有所缓解。同时玉米拍卖投放不断加大，表明国家泄库决心强

烈,平抑市场价格心态明显，市场玉米供应也得到了保证，用粮企业竞拍热情逐

渐下滑。目前内外玉米倒挂局面继续维持，深加工行业重新陷入亏损状态，不

利于玉米去库存。7 月份以后，东北玉米深加工补贴政策截止，原料玉米价格高

企将打压玉米深加工行业，进一步阻碍玉米去库。在拍卖价格“底线”不变的前提

下，后续东北临储拍卖可能会继续加量，国家利用投放量去平抑市场价格，使

得补贴截止后东北地区深加工行业能够平稳运行，我们认为 6 月份以后东北市

场玉米价格将逐渐进入窄幅震荡行情。 

3、  重要消息回顾 

1、2017年秘鲁从美国进口的玉米数量激增  据秘鲁政府数据显示，2017年

1月至4月期间秘鲁从美国进口的玉米数量大幅增加，达到150万吨，价值2.51亿

美元。 
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2、2017年南非玉米产量将创下历史最高纪录  2017年南非玉米产量可能达

到创纪录的1473万吨，因为降雨良好，收获结果显示单产强劲。 

3、黑龙江省全面落实玉米外运车辆高速公路免费政策  记者从黑龙江省交

通运输厅获悉，黑龙江省交通运输厅全面落实省政府玉米外运车辆高速公路免

费政策，自去年12月20日至今年4月30日，免费政策共实施132天，全省11个省

界收费站减免外销玉米运输车辆93995台次，合计300余万吨，免收高速公路通

行费3945万元。 

4、美国数据传输网络：上周美国玉米现货价格上涨  截至2017年5月19日

的一周里，美国数据传输网络的玉米现货市场价格指数（全国平均玉米现货价

格）收于每蒲式耳3.3525美元，比一周前上涨3美分。 

二、期货行情分析 

1、 CBOT 玉米 

行情走势  本周 CBOT 玉米期货涨跌互现，截止周四，玉米主力合约收 369.2

美分/蒲式耳，环比前一周涨 2.6 美分。 

CFTC 期货持仓  截止 5 月 16 日，CBOT 玉米期货总持仓 137.1 万手，非商

业净多头-9.7 万手；商业净多头 9.4 万手。 

周度出口销售报告  截至 5月 18 日当周，美国 2016-17 年度玉米出口净销

售 457,200 吨，2017-18 年度玉米出口净销售 500 吨。 
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图 2：CBOT 玉米主力收盘价及 CFTC 玉米期货非商业净多头持仓 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

2、 DCE 玉米 

行情走势  截止本周五，大连玉米主力 1709 合约收于 1619 元/吨，比前一

周跌 24 元/吨，成交量 381.85 万手，持仓量 159.6 万手，加仓 2.03 万手。1801

合约收于 1670 元/吨，比前一周跌 22元/吨，成交量 56.44 万手，持仓量 59.84

万手，加仓 2.9 万手。 

供应方面  2017 年 4 月玉米进口 0.3 万吨，高粱进口 34.13 万吨，大麦进

口 108.7 万吨，DDGS 进口 5.15 万吨。粮食局数据显示，5 月 25-26 日,”分贷

分还”玉米计划拍卖 700 万吨,实际成交 555 万吨,成交率 79.3%。 

需求方面  深加工方面，淀粉、酒精加工利润随着玉米价格上涨有所下滑,

但东北整体仍有利润空间;养殖方面，4 月份农业部数据显示生猪存栏量和能繁

母猪存栏量开始稳定并有上升态势，这将一定程度上提振玉米饲用消费。 
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图 3：玉米期货周度行情 

 

注：(1) 价格：元/吨；(2)成交量、持仓量：手（按双边计算） 

(3)成交额：亿元（按双边计算）；(4)涨跌＝周收盘价－上周结算价 

 

图 4：大连玉米主力连续收盘价及持仓量 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

3、DCE 玉米淀粉 

行情走势  截止周五，大连玉米淀粉主力 1709 合约收于 1924 元/吨，环

比上周跌 6 元/吨，成交量 178.2 万手，持仓量 75.82 万手，加仓 5.37 万手。

CS1801 合约收于 1915 元/吨，环比上周跌 13 元/ 吨，成交量 23.5 万手，持

仓量 22.3 万手，加仓 1.4 万手。 
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图 5：玉米淀粉期货周度行情 

 

注：(1) 价格：元/吨；(2)成交量、持仓量：手（按双边计算） 

(3) 成交额：亿元（按双边计算）；(4)涨跌＝周收盘价－上周结算价 

 

图 6：大连玉米淀粉主力连续收盘价及持仓量 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

三、国内行情分析 

1、玉米现货价格及其替代品分析 

行情走势  截止周五，全国玉米均价为 1703 元/吨，环比前一周持平。 
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图 7：全国主要地区玉米价格 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

小麦：截止周五，全国小麦均价为 2543 元/吨，环比前一周持平，小麦玉

米比价 1.495，一般认为小麦玉米比价低于 1.1，可能出现小麦替代玉米情况，

比价低于 0.93 左右，将出现大规模替代现象。 

图 8：全国小麦玉米比价 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

豆粕：截止周五，全国豆粕均价 2834 元/吨，环比前一周跌 76元/吨，广

东地区豆粕价格为2755元/吨。目前玉米豆粕比价为0.618，对玉米无替代优势。 

 



 

国元期货投资咨询部地址：北京市东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 21 层 

电话： 010-84555196    传真： 010-84555009          请参阅最后一页的重要声明 

 

 

[table_page] 农产品专栏 

 

9 / 16 

图 9：全国玉米、豆粕比价 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

2、 玉米进口利润及港口库存 

进口利润：截止周五，美玉米近月到港成本为 1600 元/吨，环比前一周涨

34 元/吨，配额内玉米进口利润为 300 元/吨，环比前一周上涨 27 元/吨。 

目前 7 月船期美国饲用高粱进口完税价约为 1810 元/吨，目前广东的国产

玉米现货价格为 1850 元/吨。4 月份我国进口玉米以及高粱等玉米替代品总体比

上月减少，2017 年 4 月，玉米进口 0.3 万吨，同比减少 100%，环比减少 43%；

高粱进口 34.13 万吨，同比减少 46%，环比减少 53%；大麦进口 108.7 万吨，同

比增加 338%，环比增加 53%；DDGS 进口 5.15 万吨，同比减少 80%，环比减少 43%。 
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图 10：美湾玉米近月进口成本及利润 

 
数据来源：布瑞克  国元期货 

港口库存：截止 5月 19 日，北方玉米港口库存为 316 万吨，南方广东玉米

港口库存为 34 万吨。 

图 11：玉米进口库存 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 
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3、 玉米深加工行情  

玉米淀粉价格及加工利润 

截止周五，全国玉米淀粉价格为 1890-2030 元/吨。据布瑞克监测，吉林、

河北和山东的淀粉加工利润分别为-79.7 元/吨（不包括补贴）、-101.59 元/吨

和-79.9 元/吨。 

图 12：主要地区玉米淀粉加工利润 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

玉米酒精价格及加工利润 

截止周五，全国酒精均价 4317 元/吨，DDGS 均价 1905 元/吨。玉米酒精加

工利润为 178 元/吨。 
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图 13：全国玉米酒精加工利润 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

4、主要畜禽产品行情 

截止周五，生猪（内三元）价格 13.31 元/公斤，环比前一周跌 0.43 元/公

斤; 生猪白条肉价格为 19.49 元/公斤，环比前一周跌 0.11 元/公斤。淘汰鸡价

格 2.13 元/斤，环比前一周涨 0.08 元/斤。肉毛鸡价格 3.19 元/斤，环比前一

周涨 0.13 元/斤。 

图 14：全国生猪价格 

 
数据来源：布瑞克  国元期货 
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图 15：全国肉毛鸡和淘汰鸡价格 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

国内生猪存栏及能繁母猪存栏量：：农业部发布 2017 年 4月份 400 个监测

县生猪存栏量 35983.62 万头，比上月增加 1 %，比去年同期减少 1.4%；能繁母

猪存栏量 3699.23 万头，环比上月持平，比去年同期减少 2.1 %。3月份全国规

模以上生猪定点屠宰企业屠宰量1719.18万头，环比增加34.9%。据布瑞克监测，

目前生猪规模养殖利润约为 174 元/头，环比上一周跌 2元/头。 

图 16：规模生猪养殖利润 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 
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图 17：全国生猪月度存栏 

 
数据来源：布瑞克  国元期货 

四、技术分析及建议 

图 18：玉米 1709 合约 

 

数据来源：博易大师 国元期货 

上图为玉米主力 1709 合约日 K 线图。近期价格在跌破趋势线及 60日均

线支撑后，一直处于横盘震荡走势，短期压力 1660，支撑 1600；横盘过程中成

交量及持仓量均有所减少，属于较为明显的中继形态的技术特征；操作上：短
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期需要关注 1600 一线支撑的有效性，如果持续放量、增仓向下形成突破，可以

跟空，注意控制止损。或者反弹横盘区间上沿压力背靠试空，上破止损。 
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虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是
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联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218  网址：www.guoyuanqh.com 
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邮编：361012 

电话：0592-5312922、5312906 

西安营业部 

地址：陕西省西安市高新区高新四路 13 号朗臣大厦 11701 室 

邮编：710075 

电话：029-88604098 029-88604088 

重庆营业部 

地址：重庆市江北区观音桥步行街 2 号融恒盈嘉时代广场 14-6 

邮编：400020 

电话：023-67107988 

 

合肥营业部 

地址：安徽省合肥市金寨路 329 号国轩凯旋大厦 4 层 

邮编：230001     

电话：0551-68115888   传真：0551-68115897 

郑州营业部  

地址 郑州市郑东新区金水东路 21 号永和国际广场 16 层 C

区 

邮编 ：450018 

电话 ：0371-53386806  传真：0371-55617912 

北京业务总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 9 层 

邮编：100027 

电话：010-84555028 010-84555123 

北京业务二部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 21 层 

邮编：100027 

电话：010- 84555195 

青岛营业部 

地址：青岛市崂山区苗岭路 28 号金岭广场 1502 室 

邮编：266000 

电话：0532-80936887 传真：0532-80933683 

合肥金寨路营业部 

地址：合肥市蜀山区金寨路 91 号立基大厦 A 座国元证券财

富中心 4 楼 

邮编：230001 

电话：0551-63626903 传真：0551-63626903 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区百花二路 48 号二楼 

邮编：518028    电话：0755-36934588 


