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一、玉米、玉米淀粉市场综述 

玉米： 

目前玉米市场供应主要来源于国储拍卖，优质玉米依旧紧张，2014 年临储

玉米拍卖玉米大幅溢价成交，拍卖底价较 2013年临储玉米拍卖提升了 60元/吨，

为玉米带来底部支撑，再加上近期天气因素影响玉米出库，且企业库存一直处

于消耗的状态，短线市场供应缺口仍存，预计短期玉米现货价格或保持偏强走

势。不过，7 月底 8月初、广西、湖南、湖北地区早春新季玉米或上市，后期供

应趋紧张的局面或有所缓解，玉米继续上行的空间受限。c1709 合约上周高开增

仓下行，但量能整体减少，下行动能不足，关注 1650 一线支撑，短期可背靠 1650

一线轻仓试多，下破止损。 

玉米淀粉： 

本周，玉米淀粉价格继续上涨，主要源于原料玉米价格继续上涨；加上东

北地区随着补贴结束后，企业生产成本相对增长，目前除黑龙江以外，辽宁以

及吉林地区均处于小幅亏损状态，令深加工企业对玉米淀粉提价意愿强烈；再

加上淀粉库存连续数周下降，对淀粉市场形成支撑。预计短线玉米淀粉现货市

场将继续高位坚挺运行。只不过，目前淀粉企业开机率仍处于较高水平，且下

游需求恢复缓慢，淀粉库存降速也较缓，因此，玉米淀粉价格继续上涨空间也

将受限。cs1709 合约短期或仍有反弹空间，上方压力 2090，短线关注 1990 一

线支撑，可背靠 1990 参与多单，下破止损。 

二、玉米、玉米淀粉周度行情回顾 
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（一）期货行情回顾 

CBOT 玉米：本周 CBOT 玉米期货涨跌互现，截止周四，玉米主力合约收 391

美分/蒲式耳，环比前一周涨 21.4 美分。截止 6 月 27 日，CBOT 玉米期货总持仓

136.2 万手，非商业净多头-3.1 万手；商业净多头 1.99 万手。 

玉米：截止本周五，大连玉米主力 1709 合约收于 1673 元/吨，比前一周跌

16 元/吨，成交量 358.7 万手，持仓量 133.2 万手，减仓 21 万手。1801 合约收

于 1714 元/吨，比前一周跌 12 元/吨，成交量 55.3 万手，持仓量 76.1 万手，

加仓 5.39 万手。 

表 1：玉米期货周度行情 

 

注：(1) 价格：元/吨；(2)成交量、持仓量：手（按双边计算） 

(3)成交额：亿元（按双边计算）；(4)涨跌＝周收盘价－上周结算价 

图 1：大连玉米主力连续收盘价及持仓量 
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数据来源：wind 数据  国元期货 

玉米淀粉：截止周五，大连玉米淀粉主力 1709 合约收于 2048 元/吨，环

比上周跌 27 元/吨，成交量 124.99 万手，持仓量 58.13 万手，减仓 5.9 万手。

CS1801 合约收于 2041 元/吨，环比上周跌 30 元/ 吨，成交量 18.68 万手，持

仓量 22.4 万手，加仓 1.37 万手。 

表 2：玉米淀粉期货周度行情 

 

注：(1) 价格：元/吨；(2)成交量、持仓量：手（按双边计算） 

(3) 成交额：亿元（按双边计算）；(4)涨跌＝周收盘价－上周结算价 

图 2：大连玉米淀粉主力连续收盘价及持仓量 
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数据来源：wind 数据  国元期货 
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（二）现货行情回顾 

玉米：截止周五，全国玉米均价为 1730 元/吨，环比前一周涨 30 元/吨。 

图 3：全国主要地区玉米价格（元/吨） 
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数据来源：Wind 数据  国元期货 

玉米淀粉：截止周五，全国玉米淀粉价格为 2080-2280 元/吨。 

图 4：全国主要地区玉米淀粉价格（元/吨） 
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数据来源：wind 数据  国元期货 
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（三）重要消息回顾 

1、USDA：2017年5月美国乙醇行业及其他行业的玉米用量为5.08亿蒲  美

国农业部（USDA）发布的谷物加工及制成品生产月报显示，2017年5月份美国乙

醇行业和其他行业的玉米用量为5.08亿蒲式耳，较上月增加3%，比上年同期增

加6%。5月份乙醇行业的玉米用量占到90.9%，其他用量占到9.1%。 

2、Informa：2017年美国玉米产量预计为141.66亿蒲式耳  美国田纳西州

的私人分析机构Informa经济公司周四发布的数据显示，2017年美国玉米产量预

计为141.66亿蒲式耳，高于美国农业部当前预测的140.65亿蒲式耳。 

3、美国玉米优良率改善一个百分点  截止到2017年7月2日，美国18个玉米

主产州的玉米吐丝率为10%，上周4%，去年同期14%，五年同期均值13%。截至周

日，玉米优良率为68%，高于一周前的67%，低于去年同期的75%。其中评级优的

比例为13%，良55%，一般24%，差6%，劣2%；上周评级优的比例为12%，良55%，

一般25%，差6%，劣2%。 

4、周度出口销售报告  截至6月29日当周，美国2016-17年度玉米出口净销

售140,300吨，2017-18年度出口净销售74,500吨。当周，美国2016-17年度玉米

出口装船1,108,900吨。 

三、基本面分析 

（一） 玉米市场 

1、玉米进口情况分析 

据中国海关总署公布的月度统计数据显示， 4 月份我国进口玉米以及高粱
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等玉米替代品总体比上月减少，2017 年 5月，玉米进口 4.2 万吨，同比减少 96%，

环比增加 1303%；高粱进口 29.77 万吨，同比减少 40%，环比减少 13%；大麦进

口 62.59 万吨，同比增加 22%，环比减少 42%；DDGS 进口 5.67 万吨，同比减少

71%，环比增加 10%。 

图 5：玉米进口当月值 
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数据来源：中国海关数据  国元期货 

2、 玉米进口利润及港口库存分析 

截止周五，美玉米近月到港成本为1618元/吨，环比前一周涨18元/吨，配

额内玉米进口利润为201元/吨，环比前一周涨61元/吨。 

目前7月船期美国饲用高粱进口完税价约为1811元/吨，目前广东的国产玉

米现货价格为1740元/吨。 
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图 6：玉米现货进口价格及利润 
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数据来源：Wind 数据  国元期货 

截止 7 月 7 日，北方玉米港口库存为 369 万吨，南方广东玉米港口库存为

40 万吨。 

图 7：玉米进口库存（万吨） 
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数据来源：Wind 数据  国元期货 

3、国储拍卖分析 

截至 7 月 7 日当周，中国临储玉米成交 317.6 万吨，2014 年粮源投放提振
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交易，其中定向销售玉米 1000 吨，成交火爆，其中内蒙古 2014 年二等粮最高

成交 1720 元/吨，溢价 360 元/吨，辽宁省成交率 100%，吉林省高达 99.27%，

对当前市场心态带来利好，同时，由于高溢价玉米出库成本，东北产区贸易商

挺价心态增强。分贷分还玉米 4.8 万吨，中储粮包干玉米 312.6 万吨，拍卖以

来累计成交 3142 万吨。目前产区 2016 年余粮所剩无几，优质玉米供应更是紧

缺，而临储已成交的玉米由于出库难、运费涨等因素，暂未能有效大批量供给

市场，且本周持续降雨天气，致使当前市场上可流通性玉米供应仍处于紧张的

状态，继续提振玉米现货价格。 

图 8：2017 年国储拍卖情况 

 
数据来源：布瑞克  国元期货 

4、饲料终端需求分析 

截止周五，生猪（内三元）价格 13.62 元/公斤，环比前一周跌 0.25 元/公

斤; 生猪白条肉价格为 19.28 元/公斤，环比前一周涨 0.11 元/公斤。淘汰鸡价

格 4.14 元/斤，环比前一周涨 0.02 元/斤。肉毛鸡价格 3.36 元/斤，环比前一
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周涨 0.15 元/斤。 

图 9：全国生猪价格及猪粮比 

0

2

4

6

8

10

12

0

5

10

15

20

25

20
13

-0
9-

13

20
13

-1
1-

13

20
14

-0
1-

13

20
14

-0
3-

13

20
14

-0
5-

13

20
14

-0
7-

13

20
14

-0
9-

13

20
14

-1
1-

13

20
15

-0
1-

13

20
15

-0
3-

13

20
15

-0
5-

13

20
15

-0
7-

13

20
15

-0
9-

13

20
15

-1
1-

13

20
16

-0
1-

13

20
16

-0
3-

13

20
16

-0
5-

13

20
16

-0
7-

13

20
16

-0
9-

13

20
16

-1
1-

13

20
17

-0
1-

13

20
17

-0
3-

13

20
17

-0
5-

13

生猪价格 猪粮价格比（右轴）

 
数据来源：Wind 数据   国元期货 

图 10：主产区肉毛鸡和淘汰鸡价格 
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数据来源：wind 数据  国元期货 

农业部发布 2017 年 5 月份 400 个监测县生猪存栏量 35443.86 万头，比上

月减少 1.5%，比去年同期减少 3.4%；能繁母猪存栏量 3699.64 万头，环比上月

减少 0.8%，比去年同期减少 3 %。5 月份全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量
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1851.21 万头，环比增加 6.59%。据布瑞克监测，目前生猪规模养殖利润约为 70

元/头，环比上一周持平。 

图 11：规模生猪养殖利润 
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数据来源：Wind 数据   国元期货 

图 12：全国生猪月度存栏 
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5、玉米替代品分析 

小麦：截止周五，全国小麦均价为 2543 元/吨，环比前一周持平，小麦玉

米比价 1.511，一般认为小麦玉米比价低于 1.1，可能出现小麦替代玉米情况，



 

国元期货投资咨询部地址：北京市东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 21 层 

电话： 010-84555196    传真： 010-84555009          请参阅最后一页的重要声明 

 

 

[table_page] 农产品专栏 

 

14 / 20 

比价低于 0.93 左右，将出现大规模替代现象。 

图 13：全国小麦玉米比价 
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数据来源：布瑞克  国元期货 

豆粕：截止周五，全国豆粕均价 2870 元/吨，环比前一周涨 133 元/吨，广

东地区豆粕价格为2660元/吨。目前玉米豆粕比价为0.608，对玉米无替代优势。 

图 14：全国玉米、豆粕比价 
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数据来源：布瑞克  国元期货 
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（二） 玉米淀粉市场 

1、淀粉企业开机情况分析 

上周，2017 年第 27 周（7 月 1 日-7 月 7 日），对东北、山东、河北等地区

的 46家淀粉企业进行抽样调查，有 34家处于开机状态（其中 8 家未满负荷生

产），其余12家处于停机状态。本周国内玉米淀粉企业玉米加工量为 456540 吨，

淀粉行业开机率为 74.03%,较上周回升 0.46 个百分点。 

图 15 深加工企业开工率 
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数据来源：天下粮仓 国元期货 

2、玉米淀粉库存分析 

在淀粉价格持续上涨的情况下，前期低价位订单提货速度加快，因此本周

玉米淀粉库存仍呈下降趋势。但玉米淀粉企业提价后签单情况欠佳，下游需求

恢复缓慢，淀粉库存降速也较缓。据天下粮仓网调查的60家玉米淀粉加工企业，

截止 7 月 5 日当周（第 27 周）玉米淀粉企业淀粉库存总量达 73.16 万吨，较上

周 75.36 万吨库存减少 2.2 万吨，降幅在 2.92%。 
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图 16 玉米淀粉库存 
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数据来源：天下粮仓  国元期货 

3、玉米淀粉利润分析 

截止周五，全国玉米淀粉价格为 2080-2280 元/吨。据布瑞克监测，吉林、

河北和山东的淀粉加工利润分别为 59.8 元/吨（不包括补贴）、-78.2 元/吨和

-20.25 元/吨。 

图 17 深加工企业加工利润 
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数据来源：天下粮仓 国元期货 
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（三） 基差与价差 

1、基差 

图 18 玉米、玉米淀粉基差 
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数据来源：Wind 数据 国元期货 

如上图所示：目前玉米基差为-26，玉米淀粉的基差为-106，目前处于合理

的区间。 

2、价差 

图 19 玉米淀粉-玉米价差 
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数据来源：Wind 数据 国元期货 
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如上图所示：cs01-c01 价差为 288， cs05-c05 价差为 274， cs09-c09 价

差为 350，随着补贴政策的退出，预期玉米和淀粉的期货价差可能要恢复到【400

—500】区间以保证淀粉市场的顺利运转，价差面临走阔，因此建议关注多 9 月

淀粉空玉米操作。 

四、技术分析及建议 

玉米： 

图 20：玉米 1709 合约走势 

 

数据来源：文华财经 国元期货 

如上图为玉米主力 1709 合约日 K 线图，上周玉米主力 1709 合约高开增

仓下行，但量能整体有所减弱，大幅下行动能略显不足，关注 1650 一线支撑，

短期可背靠 1650 一线轻仓试多，下破止损。 
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玉米淀粉： 

图 21：玉米淀粉 1709 合约走势 

 
数据来源：文华财经 国元期货 

如上图为玉米淀粉主力 1709 合约日 K 线图，上周玉米淀粉主力 1709 合

约在 2040-2050 区间承压，放量下行，之后在 1985 一线受到支撑震荡反弹，反

弹过程中伴随增仓，短期或仍有反弹空间，上方压力 2090，短线关注 1990 一线

支撑，操作上，可背靠 1990 参与多单，下破止损。 
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地址：合肥市蜀山区金寨路 91 号立基大厦 A 座国元证券财

富中心 4 楼 

邮编：230001 

电话：0551-63626903 传真：0551-63626903 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区百花二路 48 号二楼 

邮编：518028    电话：0755-36934588 


