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宏观提示:国际方面，美国11月17日当周初请失业金人数22.4万人，预期21.5万人，前值由21.6万人修正

为22.1万人；11月10日当周续请失业金人数166.8万人，预期165万人，前值由167.6万人修正为167.0万人。国

内方面，2018年继续保持稳健增长势头，经济平稳运行，经济整体好于预期。产出指标较强、通胀预期较高、

投资消费货币信贷指标较弱；

股指:周三股指期货低开高走。盘面上，地产股迅速上攻带动指数震荡攀升。后市以震荡筑底为主，大盘

反弹压力在2700点一线，支撑位在2521点一线，建议逢高做空，IF1812合约3300点空单止损、IH1812合约2501

点空单止损、IC1812合于4700空单止损；

国债:周三国债期货小幅收涨。现券收益率下行约1BP，央行已连停19个工作日未开展逆回购操作，资金面

整体宽松边际收紧。近两日国债期货与现券维持盘整。以区间震荡思路操作，后市重点关注通胀压力、汇率变

化及央行操作，建议投资者逢低做多，T1812合约多单95.4止损，TF1812合约多单98止损，TS1812合约多单

99.8止损；
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金属：因美元下跌和股市上涨，引发基金买入，伦铜收阳横盘；伦锌收阳横盘。国内现货平水铜中间价上昨日

下跌480元/吨报49310元/吨。沪铜1901合约收上下影线小阴线区间震荡，短期50000整数关口承压，支撑48500，暂

且日内参与为主；沪锌1901合约增仓收星等待方向指引，21500承压，反弹高点区可以轻仓试空上破止损；

贵金属：日内公布的数据偏弱，对美元形成压制转而提振金价。美黄金、美白银收阳反弹。国内黄金1906合约

增仓横盘，目前区间震荡，操作上跳空缺口区多单建议设置保护性止盈；白银1906合约小幅收阳在日线60日均线一

线震荡，支撑3500，操作上暂且日内参与为主；

黑色：昨日，螺纹钢、铁矿及焦炭现货价格下跌，其中上海HRB400-20mm螺纹钢现货价格为4030元/吨，与前一

日比下跌170元/吨；青岛港61.5%PB粉（车板价）为577元/吨，与前一日比下跌8元/吨；天津港准一级焦价格2650

元/吨，与前一日比下跌15元/吨；夜盘：螺纹钢1901合约高开震荡，下方支撑3530，压力3950，短线参与为主；铁

矿1901合约低开震荡，压力关注530，支撑暂看500，短线参与；焦炭1901合约低开低走，短期支撑2200，压力暂看

2400，短线参与；
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化工：橡胶1901合约震荡收阴，短期继续维持弱势，压力11500区，未入场者仍可反弹短空；L1905合约低

开反弹收阳，市场短期出现反弹，压力8830，日内参与；PP1901合约低开低走，压力9350，继续关注压力的有

效性参与；PTA1901合约高开震荡走低，日内操作；

甲醇：SC夜盘高开震荡收报452.1元，Brent反弹收报63.46美元，超跌后技术性反弹。特朗普继续发推希

望油价下跌。EIA周度原油库存继续攀升，产量维持高位，沙特11月产量接近1100万桶/日。市场担忧12月6日

OPEC+会议上可能无法达成联合减产，一方面俄罗斯的态度存不确定性，另一方面沙特是否会承担疏远特朗普

的风险。预计近期将维持弱势震荡，谨慎操作。

原油：SC夜盘跌停收报436.5元，Brent收报62.44美元。特朗普表示希望油价下跌，沙特已经帮助美国打

压油价。市场担忧12月6日OPEC+会议上可能无法达成联合减产，一方面俄罗斯的态度存不确定性，另一方面沙

特是否会承担疏远特朗普的风险。预计近期将维持弱势，谨慎操作。
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农产品：美豆宽幅震荡收小阳线，短期关注900一线整数关口压力；国内豆粕1901合约高开减仓收阴，短期

宽幅震荡预期，压力3200，近期低点支撑，短线参与；菜粕1901合约高开低走收阴线,压力关注2400一线，短线

参与；棕榈油1901合约弱势震荡收阴，压力4300，反弹试空为主；玉米1905合约宽幅震荡收长上下影阳线，短

期支撑1950一线,关注支撑有效性参与；

棉花：昨日3128B价格指数为15546元/吨，较昨日下跌6元/吨，涤纶短纤报价8950元/吨，较前一日下跌50

元/吨，粘胶短纤报价为13700元/吨，较前一日持平。昨日棉花仓单较前一交易日增加116张至10737张，有效预

报增加至2670张。郑棉1901合约昨日夜盘收盘价14610元/吨，较前一交易日收盘价下跌150元/吨。替代品短纤

与棉花现货延续弱势。国内棉花正值集中上市期，工商业库存仍较往年偏高。棉农惜售，产业链下游需求不振。

宏观压力下国际棉价低迷，滑准税配额增发。国内棉纺织品进口关税下调，中美贸易摩擦不利棉纺织品出口。

仓单+有效预报继续回升。但是，供需缺口预期仍在。G20峰会中美贸易关系可能出现转机。储备棉连年抛储而

未收储，不排除后续轮入储备棉的可能。后续价格如果企稳上涨可能引发下游的集中补库行情。短期可能仍偏

弱，也可考虑观望；
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白糖：11月21日柳州中间商报价5340元/吨，较前一日持平。昨日仓单较前一交易日减少268张至

10029张，有效预报维持在1500张。昨日夜盘郑糖1901合约收盘价4949元/吨，较前一交易日收盘价下跌

10元/吨。昨日外盘原糖日线高开收阳，原油反弹收阳。国内南方甘蔗糖即将大规模开榨，南方糖库正值

清库，对市场形成抛压。前期国内情绪偏悲观，传言较多对盘面形成打压。昨日广西开榨并且正式公布

甘蔗收购价为490元/吨，成本支撑和买谣言卖事实效应下郑糖全面反弹。泰国提前开榨，印度也渐进压

榨高峰期，但产糖量同比去年下降，榨季产量存在不确定性。18/19榨季全球糖供应过剩预估下调，甚至

可能转为供需平衡或小幅短缺，转折点似乎已经若隐若现。短期在供给压力和原油不振的利空之下仍可

能偏弱，长期或仍可维持做多思路，关注做多机会；

以上观点，仅供参考；依此入市，风险自担！

国元期货 研究咨询部
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