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预计 2026 年国内尿素价格将呈现前高后低、区间震荡的走势。
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一、 行情回顾

2025 年，尿素主连整体呈现下跌。

2025 年 1-3 月，尿素主连涨幅超过 10%。尽管 2024 年 12 月，尿素市场情绪不佳，主流

地区备肥补库进度一般。但 2025 年 1 月上旬尿素主连创下 2021 年以来的新低，低价吸引部

分成交，同时，自 2025 年 1 月 28 日至 2月 4日为春节假期，在春节前后集中补库的强预期

下，市场交易逻辑转而乐观。2025 年 4 月，尿素生产厂库库存的持续积累，叠加美国“对等

关税”政策影响，尿素走势偏弱。2025 年 5 月-6 月，尿素走出十一连阴，随后价格重心回升。

劳动节假期后，尿素出口放松的消息推动盘面走高，但后续随着尿素出口细则披露，出口数

量不及市场预期，市场情绪迅速回落。6月下旬后，尿素行情受到宏观扰动，陷入宽幅震荡。

2025 年 7 月，尿素先涨后跌，主连月线收震荡。7月上旬农业追肥需求增加，印标尿素招标

价格超预期，支撑市场心态；7 月底，农业追肥进入尾声，板材等工业需求偏弱，出口表现

暂无实质性利好，尿素行情有所回落。2025 年 8 月，尿素主连月线震荡收阳。国内农业空窗

期，但市场预期尿素对印度出口有望回升，叠加成本端煤炭回暖，尿素行情冲高，随后受制

于弱现实回吐部分涨幅。2025 年 9 月-10 月中旬，尿素出口利好消息兑现，旺季表现偏弱，

尿素持续下行。2025 年 10 月中下旬-11 月下旬，尿素创下 2020 年 11 月以来的新低后，尿素

企稳回升。11 月以后，尽管尿素需求同比偏弱，但市场对新一轮出口窗口期产生利好预期，

储备逐步入市采购，提振尿素市场心态。

图表 1 尿素主连合约行情

数据来源：文华财经，国元期货
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二、基本面分析

2.1 供应压力空前，尿素“量增价跌”

2025 年中国尿素行业在产能扩张中陷入“量增价跌”的困境，行业结构性分化显著。据

钢联数据统计，截至 2025 年 11 月下旬，尿素总产能达到 7980 万吨/年，若以年尿素平均日

度开工率计算，则全年尿素产量有望超过 6700 万吨，同比上涨 9.1%，继 2024 年以后，2025

年尿素的总产能及产量有望续创新高。

由于我国“富煤贫油少气”的特征，以煤炭为主要燃料的煤头尿素成为我国尿素的主要

工艺，2025 年，煤头尿素工艺日均产量占比在八成，气头尿素工艺仅占两成。2025 年，化工

板块步入欠景气区间，而由于尿素价格持续阴跌，煤头尿素因其成本更低，生产较 2024 年同

比呈现显著上行。从数据来看，截至 2025 年 11 月，尿素平均日产达到 19.47 万吨，较 2024

年均值上涨 7.98%。其中，煤头尿素平均日产达到 15.58 万吨，较 2024 年均值上涨 10.42%。

而气头尿素尿素平均日产达到 3.88 万吨，较 2024 年均值下跌 1.02%。

我国尿素产能仍有进一步上升预期，但装置检修数量的增加或延缓产能扩张的速度。据

钢联数据，截至 2025 年 11 月，尿素新增产能达到近 600 万吨，2025 年 12 月-2026 年，尿素

仍有超过 600 万吨新增产能待投放，若按计划落地，则尿素供应压力有进一步上升趋势。但

在供应扩张的预期下，可能引发尿素价格偏弱运行，届时利润将进一步压缩，部分企业可能

陷入亏损性检修，进而可能导致尿素供应增速或低于预期。截至 2025 年 11 月下旬，气头尿

素检修已出现亏损性检修。据隆众资讯统计，已有 11 套装置计划于 2025 年 12 月至 2026 年

1 月检修，涉及年加工能力 606 万吨，全部为天然气装置，其中 199 万吨为亏损性检修。

图表 2 尿素产能利用率季节图 图表 3 气制尿素产能利用率季节图

数据来源：钢联数据，国元期货 数据来源：钢联数据，国元期货
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图表 4 尿素产量季节图 图表 5 榆林动力煤坑口价季节图（Q<6200）

数据来源：钢联数据，国元期货 数据来源：钢联数据，国元期货

图表 6 尿素新增产能计划表

企业名称 工艺路线 计划投产时间 产能 单位

靖远煤业集团刘化化工有限公司 水煤浆气化法 2025 年 35 万吨

云南解化清洁能源开发有限公司 航天炉气化法 2026 年 60 万吨

内蒙古大地远通化工有限公司 固定床气化法 2026 年 52 万吨

内蒙古天润化肥股份有限公司 水煤浆气化法 2026 年 52 万吨

山西兰花科技创业股份有限公司 固定床气化法 2026 年 30 万吨

新疆塔里木石油化工有限责任公司 天然气法 2026 年 80 万吨

新疆奥福化工有限公司 天然气法 2026 年 50 万吨

江苏华昌化工股份有限公司 航天炉气化法 2026 年 20 万吨

河北正元氢能科技有限公司 航天炉气化法 2026 年 52 万吨

鄂托克旗建元煤焦化有限责任公司 水煤浆气化法 2026 年 40 万吨

陕西清水银泉煤业发展有限公司 水煤浆气化法 2026 年 100 万吨

陕西煤业化工集团神木能源发展有限公司 水煤浆气化法 2026 年 52 万吨

2025 年末-2026 年合计 623 万吨

安徽昊源化工集团有限公司 航天炉气化法 2027 年 100 万吨

广西心连心化学工业有限公司 水煤浆气化法 2027 年 100 万吨

新疆心连心能源化工有限公司 水煤浆气化法 2027 年 80 万吨

江苏双多化工有限公司 航天炉气化法 2027 年 80 万吨

灵谷化工集团有限公司 水煤浆气化法 2027 年 200 万吨

贵州宜兴化工有限公司 航天炉气化法 2027 年 30 万吨

河南晋开化工投资控股集团有限责任公司 航天炉气化法 2028 年 80 万吨

2027 年-2028 年合计 670 万吨

数据来源：钢联数据，国元期货

2.2 尿素内需预计温和增长

我国尿素的内需主要分为农业需求及工业需求，农业需求占比最高。2025 年以来，两者

共同特点是相对稳定。据农业部门预测，预计 2025 年全年农用尿素需求量为 4200 万吨，比

去年增加约 100 万吨，环比增速 2.38%。此外，非农领域全年氮肥需求预计为 1200 万吨纯氮
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的水平，与上年基本持平。整体来看，预计尿素内需温和增长，但幅度有限。

图表 7 三聚氰胺产能利用率季节图 图表 8 复合肥产能利用率季节图

数据来源：钢联数据，国元期货 数据来源：钢联数据，国元期货

2.3 尿素或仍延续有序出口

2025 年中东冲突升级，埃及、伊朗等地尿素出现停产或暂停出口现象，国际尿素报价上

升，尿素内外价差加大。在出口利润推动下，国内尿素出口需求仍为关注重点。预计步入 2026

年，在内需增长相对有限，但尿素产能高企的背景下，仍有通过出口合理释放尿素供应压力

的预期。

从总量上看，2024 年中国尿素出口总量只有 26.06 万吨，创下近五年新低。2025 年前五

个月，尿素出口延续低迷，累计出口量仅有 1.1 万吨。自 2025 年 5 月起，尿素出口配额分批

下发，截至 11 月，已经有第四批尿素出口配额的消息，尿素出口数量也大幅上升。2025 年

1-10 月，尿素出口数量已经达到 401.46 万吨，累计同比上涨超过 14.6 倍。预计 2025 年尿

素出口有望试探 2023 年的 425.1 万吨。

从结构上看，尿素出口贸易国结构产生变化。2020 年-2023 年，中国对印度出口尿素占

中国出口尿素总量的 50%以上。而 2024 年，对印度出口仅有约 1万吨，占比仅 3.85%，韩国

成为中国尿素的第一大出口国，占比达到 33.51%。2025 年 9 月以来，中国恢复对印度的尿素

出口，2025 年 9 月、10 月，对印度尿素出口便恢复至 17.85 万吨。2025 年 1-10 月，尿素对

斯里兰卡、墨西哥、越南累计出口占比超过 31%，印度在国内尿素出口流向中的占比恢复至

4.45%。步入 2026 年，随着对印度出口的放开，以及出口政策的阶段性放松，因而中国出口

印度尿素预期有所上升。

2026 年，预计尿素供需基本面相对充裕，供需过剩矛盾有望缓解。供应端，国内尿素行

业面临产能与产量扩张带来的供应压力，但装置检修数量的增加，或延缓产能扩张的速度。

需求端，尿素内需保持稳定但增长有限，而在国际市场变化和政策调整下，出口总量有望延

续回升，或将缓解国内的供应过剩矛盾。
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图表 9 尿素月度出口累计值

数据来源：钢联数据，国元期货

图表 10 尿素港口库存季节图

数据来源：钢联数据，国元期货

图表 11 尿素总库存季节图

数据来源：钢联数据，国元期货
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三、后市展望

预计 2026 年国内尿素价格将呈现前高后低、区间震荡的走势。具体节奏来看，年初在春

耕备肥需求释放及出口窗口打开的支撑下，价格重心有望逐步上移；随后随着抛储数量提升，

市场供应压力显现，价格将再度承压回调。进入夏季用肥高峰阶段，需求支撑增强，价格或

迎来阶段性修复。此后农业转入淡季，价格预计随之回落。至秋季用肥小旺季，价格虽可能

小幅上行，但因工业需求预期持续疲弱，上行空间有限，整体呈现“旺季不旺”特征，价格

峰值预计低于上半年高点。年末在供需结构宽松的背景下，价格将维持震荡回落态势。
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免责声明

本报告非期货交易咨询业务项下服务，内容仅供参考，不构成任何投资建议且不代表国元期货立场。

请交易者务必独立进行投资决策，交易者根据本报告作出的任何投资决策与国元期货及研究人员无关，国

元期货不对因使用本报告而造成的损失承担任何责任。国元期货不因接收人收到此报告而视其为客户。

本报告基于公开或调研资料，我们力求分析内容及观点的客观公正，但对于本报告所载内容及观点的

准确性、可靠性、时效性及完整性均不作任何保证。国元期货可发出其他与本报告所载资料不一致及有不

同结论的报告。

本报告的著作权和/或其他相关知识产权归属于国元期货，未经国元期货书面许可，任何单位或个人

都不得以任何方式复制、转载或引用本报告内容，违者将被追究法律责任。如引用、转载、刊发、链接需

要注明出处为国元期货。
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