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    宏观提示: 国际方面，今日关注美联储会议及美国债务上限问题。目前市场预期
美联储3月加息，耶伦在决议后新闻发布会上的立场更为重要。国内方面，中国1-2月
固定资产投资同比名义增长8.9%，前值增8.1%。中国1-2月社会消费品零售总额57960
亿元，同比名义增长9.5%，2006年2月来首次跌破10%。2017年经济开局平稳，投资指
标略强、需求指标较弱（许雯）。 

 

    股指：周二股指期货窄幅震荡全线小跌。中国经济数据向好对股市的提振有限。
市场热点主要围绕两会消息展开，两会行情即将结束。一季度国际环境方面的不确定
因素较多，相对的国内方面较为平稳。上证指数3200点是现阶段的短线支撑位，不跌
破可继续逢低做多，若大盘跌破3200点，全部股指合约翻空。分合约来看IF1703破
3300止损。IH1703破2300止损。IC1703破6300止损（许雯）； 

 

     国债:周二国债期货延续上日涨势，集体收高。市场分析认为机构针对3月底的资
金面或已经做了较为充分的准备，季末MPA考核等季节性因素带来的资金压力或可平稳
度过。期货对现货贴水收窄。2月份CPI较1月份回落幅度较大，通胀指标对债市构成价
格支撑。不过美联储17年3月、6月加息概率较高，全球债券市场均有一定压力。目前 
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十债93-96区间，五债97-99区间震荡行情，震荡思路操作，多空均有机会。考虑到
短线市场情绪恢复，建议低多为主（许雯）； 
 
    期权： 14日，沪指延续震荡态势,50ETF现货小幅下跌。期权方面，认购期权
现普跌行情，总成交量下降，成交PCR微升，波动率维持低位运行，市场持偏空情
绪。技术方面，K线收小阴线，偏空；主力资金在20日均线之下，偏空；主力资金
有流出，偏空。预计短期偏空，建议持有偏空的卖出宽跨式策略（郭晨曦）； 
 
    金属：伦铜收下影线小阳线，日线60日均线一线震荡；伦锌收长下影线星线，
震荡加剧。沪铜1705合约收上下影线小阳线，继续震荡，短期压力48000，日内参
与为主；沪锌1705合约下挫后反弹，22000一线支撑有效，背靠此线参与多单下破
此线止损（张健）； 
 
    贵金属：隔夜现货黄金收1198.5美元，跌0.38%，昨晚美国公布2月生产者物价
指数增幅为5年来最大，3月11日当周美国连锁店销售年率增长1.3%，也好于预期，
黄金承压，再次跌到1200之下，今晚关注美联储议息会议，夜盘AU1706合约小幅高
开，弱势震荡，建议多单继续持有，270止损；隔夜现货白银收16.85美元，跌
0.53%，夜盘AG1706合约走势跟随黄金，建议多单可继续持有，止损4000（王娟）； 
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    黑色：昨日螺纹钢和铁矿石现货价格延续坚挺态势，其中上海HRB400-20mm螺
纹钢现货价格为3750元/吨，与前一日比上涨30元/吨；青岛港61.5%PB粉（车板价）
为655元/吨，与前一日比持平；夜盘：rb1705合约平开减仓震荡，多单3500之上
可继续持有，日内关注3648压力；I1705合约小幅低开减仓反弹，走势强于预期，
多单670支撑之上可继续持有，日内关注710附近压力，有效上破看730（曹明）； 
 
    豆类油脂: CBOT大豆收带下影线阴线，没有止跌迹象。国内豆粕1709合约下
挫后反弹，今日继续关注2900点位，如站上谨慎反弹，操作上日内参与为主；菜
粕1709合约黄金分割位置0.5一线2350一线遇支撑反弹，趋于震荡，暂且日内参与；
棕榈油1709合约下挫后反弹，继续弱势，等待反弹试空（张健）； 
 
    化工：隔夜沙特2月原油产量意外反弹，但美国3月10日当周API原油库存-
53.1万桶，远远好于市场预期，受此影响美原油05合约盘中下挫反弹震荡收阳，
继续关注50一线压力的有效性，日内操作；RU1705合约低开震荡收阳，短期关注
17000一线支撑，日内操作；L1705合约高开震荡收阴，关注9000一线支撑有效性，
日内参与；PP1705合约高开震荡收阴，伴随小幅增仓，关注8000一线支撑力度，
不破可背靠轻仓参与反弹，下破止损；TA1705合约低开震荡收阳，5000一线轻仓 
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参与反弹的多单，之上继续持有（张霄）； 
 
    甲醇：周二甲醇华东地区报价2820元/吨，涨20元/吨；CFR中国价格 343.2-
344.8美元/吨，跌1美元/吨，期货盘面贴水。近期甲醇价格受下游产品走弱压制，
且商品整体氛围偏弱，空单注意浮动止盈。沿海甲醇库存缩减至89.21万吨，甲
醇开工率67.68%，略降。MTP生产利润已位于历史极值，亏损严重，已有部分装
置停车，建议考虑做多MTP生产利润，即做PP05-3*MA05扩大（张宇鹏） 
 
    其它：白糖1705合约短期围绕6800震荡，暂且日内参与；玻璃1705合约继续
减仓反弹，压力1260，观望；玉米1709合约冲高下挫，创近期天量，操作上反弹
1700试空或者下破1650跟空，跟空严格止损（赵霄）。 
 
 
    以上观点，仅供参考；依此入市，风险自担！ 
                                                                                               国元期货有限公司 


