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报告要点 

 

美国非农就业数据好坏参半。中美贸易谈判富有建设

性但需要长期的过程。美元整体维持高位震荡，金银受到

美元的利空有限，出现震荡反弹。 

技术上看短期黄金、白银仍运行在寻找支撑的过程

中，预期将在整数关口一线。 

 

 

贵金属周报 

[table_invest] 
国元期货研究咨询部 

发布日期： 2018 年 5 月 7 日 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

全国统一客服 

400-8888-218 

网址 

www.guoyuanqh.com 

 



 

1 

 

[table_page]  

 

目 录 

图 1:上周黄金内外盘收盘情况 ................................................................................................................................2 

图 2：美元指数周图走势 .........................................................................................................................................4 

图 3：COMEX 黄金库存 ..........................................................................................................................................5 

图 4：COMEX 白银库存 ..........................................................................................................................................5 

图 5：黄金基金持仓 .................................................................................................................................................6 

图 6：白银基金持仓 .................................................................................................................................................6 

图 7：黄金 CFTC 净持仓 .........................................................................................................................................7 

图 8：白银 CFTC 净持仓 .........................................................................................................................................7 

图 9：国内黄金持仓量 .............................................................................................................................................8 

图 10：国内白银持仓量 ...........................................................................................................................................8 

图 11：美黄金周图 ...................................................................................................................................................9 

图 12：Au1812 日线图 ...........................................................................................................................................10 

图 13：美白银周线图 .............................................................................................................................................10 

图 14：Ag1812 周线图 ........................................................................................................................................... 11 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

2 

 

[table_page]  

 

1、行情回顾 

上周美黄金收带下影线小阴线，显示下跌遇阻，支撑 1300，压力 1350，下跌 8.3 美元，

跌幅 0.63%，以 1316.0 收盘；国内黄金 1812 合约周线低开收阳横盘，压力日线 60 日均线，

支撑 270 一线整数关口，上周小幅下跌 0.70 元，跌幅 0.25%，收于 274.30。 

美白银上周收星线，多空势均力敌，1600支撑，1700压力，周线上涨0.5点，涨幅0.03%，

收 1655.5；国内白银 1812 合约下跌 17 点，跌幅 0.45%，以 3746 收盘。 

图 1:上周黄金内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1314.77 -9.23 -0.70% 

COMEX（美元/盎司） 1316.0 -8.3 -0.63% 

黄金 T+D（元/克） 269.35 -0.85 -0.31% 

黄金期货（元/克） 274.30 -0.70 -0.25% 

国际现货白银（美元/盎司） 16.50 0.03 0.21% 

白银期货（元/千克） 3746 -17 -0.45% 

数据来源：博易大师、国元期货 

2、基本面 

1. 美国 4 月 ISM 制造业 PMI57.3，低于前值 59.3 和预期 58.3，降至 2017 年 7 月来最

低；协会称因美国232和301调查的关税条款非常令人担忧。美国3月营建支出月率为-1.7%，

低于前值 0.1%和预期 0.5%。； 

2．美国 4 月 ADP 就业数据录得增加 20.4 万人，高于预期的增加 20 万人，但就业人数
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增长为去年 11 月以来最小，前值也下修至增加 22.8 万人； 

3. 美国 4 月 ISM 非制造业 PMI 为 56.8，低于前值和预期； 

4. 美国 4 月 Markit 制造业 PMI 终值为 56.5，与前值与预期一致，维持在 2014 年 9 月

以来的高位，表明美国第二季度经济起步稳健，也为 GDP 增速释放了积极的信号； 

5. 美国 4 月非农就业数据显示新增就业人数为 16.4 万人，低于预期的 19.5 万人，但总

体失业率跌至 18 年最低位 3.9%。 

3、重要事件 

美国 4 月非农报告喜忧参半 

美国上周五迎来了备受关注的 4 月非农报告，结果显示，就业与薪资、失业率等喜忧参

半，在数据发布后，非美货币震荡加剧。 

上周五美国劳工部公布数据显示，美国 4 月非农就业人口新增 16.4 万人，不及预期 19.2

万人。3 月前值上修至 13.5 万人，初值为 10.3 万人；2 月修正为 32.4 万人，初值 32.6 万

人。 

同时，薪资方面，美国 4 月平均每小时工资环比增长 0.1%，不及预期 0.2%，前值由 0.3%

下修为 0.2%；同比增长 2.6%，不及预期的 2.7%，前值由 2.7%修正为 2.6%。 

但失业率降至 3.9%，刷新 2000 年年底以来新低，预期为 4%，前值 4.1%。美国 4 月

劳动力参与率为 62.8%，不及预期 63%，低于前值 62.9%。 

中美贸易谈判富有建设性，但需要长期的过程 

5 月 3 日至 4 日，中美代表团就共同关心的中美经贸问题进行了坦诚、高效、富有建设

性的讨论。双方均认为发展健康稳定的中美经贸关系对两国十分重要，致力于通过对话磋商
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解决有关经贸问题。双方就扩大美对华出口、双边服务贸易、双向投资、保护知识产权、解

决关税和非关税措施等问题充分交换了意见，在有些领域达成了一些共识。双方认识到，在

一些问题上还存在较大分歧，需要继续加紧工作，取得更多进展。双方同意继续就有关问题

保持密切沟通，并建立相应工作机制。 

5 月 6 日上午，美国白宫发布了一份关于中美两国贸易谈判的进展声明。值得关注的是，

这份声明对于此次谈判的描述，竟也用到了与中方的新闻通稿中一模一样的一个词，这个词，

便是“坦诚”。具体来说，这份美方的声明是这样说的:“代表团与中方官员就平衡中美双边

经贸关系、知识产权保护、和不公平的技术转移等问题展开了“坦诚”的探讨。美国代表团

强调只有公平的贸易才会令中国、美国和世界的经济快速发展”。 

 4、美元指数 

美元指数出现反弹 

美国经济数据的利好对美联储年内加息的预期增强给美元反弹带来基础。 

图 2：美元指数周图走势 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

基本面近期继续对美元形成利好，从技术上看，2 月 16 日创出 88.251 低点后，仍倾向
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下跌第 5 浪结构已经走全，5-5 浪结构或已经走完，按预期反弹，目前仍运行在对下跌反弹

的 A 浪结构中，预期压力将在周线 60 日均线一线。 

5、库存 

芝加哥商业交易所(CME)公布报告显示，5 月 4 日 COMEX 黄金库存 9049523,23 盎司，

较上周减少 104.83 盎司，驱动偏多；COMEX 白银库存 2.6660 亿盎司，较上周增加 300.71

万盎司，偏空。 

图 3：COMEX 黄金库存 

 

图 4：COMEX 白银库存 

 

数据来源：Wind、国元期货 
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6、ETF 基金持仓 

截止 5 月 4 日，黄金 ETF-SPDRGoldTrust 的持仓量为 864.13 吨，比上周减少 2.64 吨，

驱动指标偏空。SLV 白银 ETF 持仓至 90083.92 吨，与上周增加 227.25 吨，偏多。 

图 5：黄金基金持仓 

 

 

数据来源：Wind、国元期货 

图 6：白银基金持仓 

 

数据来源：Wind、国元期货 

7、CFTC 净持仓 
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上周 CFTC 黄金基金净多减少 29867 手至 106779 手，驱动指标偏空。CFTC 白银基金

净多减少 19163 手至-7196 手，偏空。 

图 7：黄金 CFTC 净持仓 

 

 
图 8：白银 CFTC 净持仓 

 

 
数据来源：Wind、国元期货 

8、国内期货市场持仓 

上周国内黄金期货市场持仓为 265590 手，较上周增加 76962 手，资金逐步介入。上周

国内白银期货市场持仓为 464438 手，较上周增加 37386 手，显示有抄底资金入场。 
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图 9：国内黄金持仓量 

 

 

 
数据来源：博易大师、国元期货 

图 10：国内白银持仓量 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

9、基本面小结 

美联储议息会议如期按兵不动。会后政策声明显示，就业的平均增长强劲，经济活动温

和。家庭支出增速放缓，而商业投资增长强劲。 联储声明删除了“经济前景近几个月走强”

的措辞，且两次提到“对称” 的通胀目标。美联储利率决议后，利率期货隐含美联储今年加
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息四次的概率小幅下滑， 由会议前的 50%下滑至 43%。 虽然美联储没有助攻美元，美元

短期仍然是利多因素占主导。 

中美贸易战方面，新华社称中美磋商就部分问题达成共识，双方在一些问题上还存在较

大分歧；人民日报称中方坚决捍卫国家利益，回绝了美方漫天要价。总体显示中美贸易战爆

发的引信仍未拆除，潜在的风险未来仍可能导致全球避险情绪的升温。 

从黄金主要驱动指标来看，CFTC 黄金基金净多减少 29867 手至 106779 手，驱动指标

偏空。上周黄金黄金 ETF 持仓量为 864.13 吨，比上周减少 2.64 吨，驱动指标偏空。 

综上，美元指数的反弹继续给市场带来压力，黄金、白银运行在寻找支撑的过程中。 

10、技术分析 

1）黄金 

美黄金周图收下影线小阴线，预期考验下方支撑 1300 美元整数关口一线力度，目前整

体横盘震荡。                       图 11：美黄金周图 

 

数据来源：博易大师、国元期货 
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国内黄金 1812 合约日线 60 日线形成了短期市场压力，预期近期整数关口 270 一线将

形成市场支撑，目前认为是运行在大 B 浪的调整过程中，倾向于 B 浪中的小反弹浪，反弹压

力日线 60 日均线。 

图 12：Au1812 日 K 线图 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

2）白银 

从美白银周图看，上周期价收星，压力周线 60 日均线。 

图 13：美白银周线图 
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数据来源：博易大师、国元期货 

图 14：Ag1812 周图 

 

数据来源：国元期货、博易大师 

国内白银 1812 合约在 3600 没有下破前倾向于 B 浪调整结束，目前倾向于运行在 C-2

的过程中，重要支撑 3600 一线，调整此线可以参与反弹多单下破严格止损。 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

12 

 

[table_page]  

 

重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 
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邮编：028000 

电话：0475-6380818 传真：0475-6380827 

大连营业部 

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号国际金融中心 A 座期货

大厦 2407、2406B。 

邮编：116023 
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