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早盘直通车（2018/6/20）
宏观提示：国际方面，美方在推出500亿美元征税清单之后，又威胁将制定

2000亿美元征税清单。商务部回应称，如果美方失去理性、出台清单，中方将做
出强有力反制。国内方面，个人所得税法修正案草案提请人大常委会会议审议，
将迎来一次根本性变革，个税法修正案草案拟首次增加子女教育支出、继续教育
支出、大病医疗支出、住房贷款利息和住房租金等专项附加扣除，首次增加反避
税条款；（许雯）

股指：周二股指期货单边大跌，其中IC合约跌幅最大、贴水最深。沪指创2
年新低。盘面上，题材股、概念股全线大跌，仅银行股相对抗跌。消息面上美方
在推出500亿美元征税清单之后，又威胁将制定2000亿美元征税清单。后市以偏
空震荡为主，建议投资者逢高做空，目前不建议参与反弹，大盘突破3100点空单
止损，分合约IF1807突破3800空单止损、IH1807突破2700止损、IC1807突破5600
止损；（许雯）

国债：周二国债期货震荡上行。现券收益率明显下行十年期3.5603%、五年
期3.4314%，资金面偏宽松。中美贸易争端态势扩大，避险情绪升温，叠加央行
意外开展MLF2000亿和逆回购操作1000亿呵护流动性预期，提振债市情绪。后市
重点关注短期资金面变化及央行操作，以偏多震荡思路操作，建议投资者逢低做
多，T1809合约多单93.755止损，TF1809合约多单97.245止损； （许雯）
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金属：因投资者对中美贸易战的担忧加重，伦铜继续收中阴线，伦锌收阴震
荡下行寻找支撑。国内现货平水铜中间价昨日下跌760元/吨报52330元/吨。沪铜
1808合约昨日收中阴线后夜盘反弹乏力，运行在寻找支撑的过程中，短期51000，
操作上日内参与为主；沪锌1808合约弱势收近似星线，短期支撑23000，日内参
与为主；（张健）

贵金属：由于目前贸易紧张局势加剧，金融市场震荡，但美元升值是推动贵
金属走低的主要因素之一。美黄金收上下影线小阴线、白银收阴震荡。国内黄金
1812合约继续弱势横盘，预期考验270一线支撑概率较大，日内参与为主；白银
1812合约昨日收星后夜盘横盘，支撑3760，低位震荡思路；（张健）

黑色：昨日，螺纹钢现货下跌，铁矿市场平稳，其中上海HRB400-20mm螺纹
钢现货价格为4160元/吨，与前一日比下跌60元/吨；青岛港61.5%PB粉（车板价）
为458元/吨，与前一日比持平；夜盘：螺纹钢1810合约跳空低开增仓反弹，短期
支撑暂定3700，压力关注上方跳空缺口3870，短线参与；铁矿1809合约低开增仓
震荡，短期压力460，支撑430，短线参与；（曹明）
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化工：国外原油期货高开震荡；国内原油1809合约高开震荡，短期关注460支撑
，压力476，短线参与；橡胶1809合约低开震荡，短期支撑9300，短线参与；L1809

合约低开下挫，短期关注9040支撑有效性，日内参与；PP1809合约高开下挫，短期
关注9030支撑资金走向，回调后参与；TA1809合约低开震荡，支撑5500，回调后参
与； （张霄）

农产品：美豆平开下挫后反弹收长下影线小阴线，短期走势继续偏空；国内豆粕
1809合约减仓收阴，短期仍有反弹预期，压力暂看3100一线，支撑3000，回调支撑
不破可参与反弹；菜粕1809合约震荡收近似星线，短期支撑2400一线，压力2500，
关注支撑有效性参与；棕榈油1809合约受欧盟要限制棕榈油制造生物柴油消息拖累，
在大幅跳水后低开减仓震荡整理，短期走势继续偏弱，反弹试空为主；（车红婷）

甲醇：华东地区报价3020元/吨，9月合约基差239。目前库存尚未大幅累积，
MTO逐步恢复后供应最宽松的阶段将结束，市场较为乐观。注意贸易战对市场的负面
冲击；中国未来有较大可能对美国液化丙烷,LNG提升关税，间接利多甲醇。 L-3MA

价差缩小头寸持有；（张宇鹏）
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期权：19日，沪市低开后一路下行，逾千股跌停，现货标的收跌。期权方面，认
购期权合约大面积收跌；认沽期权合约全线翻红，其中近月虚值合约涨幅巨大，成交
量激增，成交PCR升高，市场情绪偏空。技术方面，K线收大阴线，偏空；均线系统在
20日均线之下，偏空；主力资金有流出，偏空。综合来看，市场近期波动性较大，建
议以构建偏空跨式组合为主；（郭晨曦）

其它：白糖1809合约减仓弱势横盘，压力5300，暂且观望；玻璃1809合约减仓整
理，压力1500一线，日内参与为主；玉米1809合约减仓宽幅震荡，收长上下影线小阴
线，日线60日均线形成支撑，短期压力1780一线，关注支撑有效性参与。（张健）

以上观点，仅供参考；依此入市，风险自担！
国元期货 研究咨询部


