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报告要点 

 

美国非农数据不理想，但美国经济总体表现良好。美

元指数虽然高位回调，中美贸易战影响淡化，但贵金属反

弹动能仍然不足，目前贵金属驱动指标总体中性略偏空，

短期止跌，预期将弱势反弹。 

 

贵金属周报 

[table_invest] 国元期货研究咨询部 

发布日期： 2018 年 7 月 9 日 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

1 

 

[table_page]  

 

目 录 

图1:上周黄金内外盘收盘情况 .................................................................................................................................2 

图2：美元指数周图走势 ..........................................................................................................................................4 

图3：COMEX黄金库存 ............................................................................................................................................4 

图4：COMEX白银库存 ............................................................................................................................................5 

图5：黄金基金持仓 ..................................................................................................................................................5 

图6：白银基金持仓 ..................................................................................................................................................6 

图7：黄金CFTC净持仓 ............................................................................................................................................6 

图8：白银CFTC净持仓 ............................................................................................................................................7 

图9：国内黄金持仓量 ..............................................................................................................................................7 

图10：国内白银持仓量 ............................................................................................................................................8 

图11：美黄金周图 ....................................................................................................................................................9 

图12：Au1812日线图 ...............................................................................................................................................9 

图13：美白银周线图 ..............................................................................................................................................10 

图14：Ag1812周线图 .............................................................................................................................................10 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

2 

 

[table_page]  

 

1、行情回顾 

上周美黄金周线收近似星线，下破近期低点 1250 一线支撑后收回，小幅上涨 1.7 美元，

涨幅 0.14%，以 1255.9 收盘；国内黄金 1812 合约周线收小阳线，短期支撑 270 一线整数

关口，上涨 1.85 元，涨幅 0.68%，收于 273.25。 

美白银上周周线收下影线小阴线，1580 一线支撑，1680 压力，周线下跌 9.0 点，跌幅

0.56%，收 1607.0，重心下移；国内白银 1812 合约小幅上涨 3 点，涨幅 0.08%，以 3748

收盘。 

图 1:上周黄金内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 125.63 2.23 0.18% 

COMEX（美元/盎司） 1255.9 1.7 0.14% 

黄金 T+D（元/克） 269.25 2.01 0.5% 

黄金期货（元/克） 273.25 1.85 0.68% 

国际现货白银（美元/盎司） 16.00 -0.01 -1.65% 

白银期货（元/千克） 3748 3 0.08% 

数据来源：博易大师、国元期货 

2、基本面 

1. 美国 5 月营建支出月率为 0.4%，低于前值 1.8%及预期 0.5%；评论称 5 月营建支出

月率上涨，私人及公共领域建筑项目投资增加。但 4 月营建支出月率却不及预期，下修至 0.9%；
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4 月数据下修可能意味着经济学家将进一步下调第二季度美国 GDP 预估； 

2. 美国 ADP 就业报告显示 6 月岗位增加 17.7 万个，低于预期值 18.5 万，数据发布后

美元下挫，对黄金形成利好； 

3. 美国 5 月工厂订单月率为 0.4%，意外录得上涨，高于前值-0.8%及预期 0%；表明制

造业领域走强。但企业在设备上的支出继续显现放缓迹象。制造业约占美国经济 12%，受到

国内和全球稳健需求的助推，但工人缺乏，以及征收进口关税使得供应链趋紧； 

4. 美国 5 月贸易赤字 431 亿美元，好于预期赤字 437 亿美元。由于大豆和商用飞机出

货量增加，出口创纪录新高，5 月份这一逆差规模创自 2016 年 10月来新低，也创下十年来

最大三月降幅； 

5. 美国 6 月非农就业报告显示非农就业人口新增 21.3 万人，预期 19.5 万人，前值 22.3

万人修正为 24.4 万人。失业率有所上涨，从 5 月的 3.8%升至 6 月 4%。时薪增加了 5 美分

至 26.98 美元，薪资增长率同比上涨 2.7%。 

3、重要事件 

中美贸易战升级 

中美贸易战在 7 月 6 日打响第一枪，双方开始向对方价值 340 亿美元的商品互征关税，

且无迹象显示彼此愿意开始谈判以达成和解。全球两个最大经济体的贸易战升级意味着“双

方要在经济和政治上付出代价才能回到谈判桌前”，美国总统特朗普已经威胁要采取进一步

的关税措施，可能针对逾 5,000 亿美元的中国商品—这几乎是去年美国从中国进口商品的总
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额。中国商务部 7 月 6 日表示，中国在世贸组织（WTO）就美国对华 301 调查项下正式实

施的征税措施追加起诉。 

4、美元指数 

美元指数周线冲高回落 

图 2：美元指数周图走势 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

美国数据近期表现稍有逊色，从技术上看，美元指数 2 月 16 日创出 88.251 低点后，下

跌第 5 浪（5-5）结构已经走完，按预期反弹，目前仍运行在对下跌反弹的 A 浪结构中（如

果是 3-3-5 则短期反弹趋于结束），也可能运行在 A浪小 4 中的 b 中，等待市场确认。 

5、库存 

芝加哥商业交易所(CME)公布报告显示，7月6日COMEX黄金库存8754555.48盎司，

较上周增加 189915.957 盎司，驱动偏空；COMEX 白银库存 2.788 亿盎司，较上周增加 289

万盎司，偏空。                  图 3：COMEX 黄金库存 
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图 4：COMEX 白银库存 

 

数据来源：Wind、国元期货 

6、ETF 基金持仓 

截止 7 月 6 日，黄金 ETF-SPDRGoldTrust 的持仓量为 802.24 吨，与上周减少 16.8 吨，

表现偏空。SLV 白银 ETF 持仓至 10087.04 万吨，与上周增加 57.24 吨，偏多。 

图 5：黄金基金持仓 
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数据来源：Wind、国元期货 

图 6：白银基金持仓 

 

数据来源：Wind、国元期货 

7、CFTC 净持仓 

上周美国商品期货交易委员会（CFTC）通常周五发布的持仓报告将还会推迟到下周一（7

月 9 日）发布，原因在于本周三美国庆祝独立日。 

图 7：黄金 CFTC 净持仓 
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图 8：白银 CFTC 净持仓 

 

 

数据来源：Wind、国元期货 

8、国内期货市场持仓 

上周国内黄金期货市场持仓为 36630 手，较上周减少 17196 手，显示资金有继续离场

迹象；上周国内白银期货市场持仓为 673426 手，较上周增加 32998 手，显示多空分歧增大，

资金出现介入迹象。 

图 9：国内黄金持仓量 
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数据来源：博易大师、国元期货 

图 10：国内白银持仓量 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

9、基本面小结 

美国非农数据不理想，但美国经济总体表现良好。美元指数虽然高位回调，但贵金属仍

然反弹动能不足。 

从黄金主要驱动指标来看，黄金库存 8754555.48 盎司，较上周增加 189915.957 盎司，

驱动偏空；黄金 ETF 持仓 802.24 吨，与上周减少 16.8 吨，表现偏空；CFTC 黄金基金净持
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仓由于假期将顺延公布。美元指数虽然调整但是没有给贵金属带来较大支撑。国内黄金持仓

稳中有降，白银出现增仓，资金出现分化。 

综上，美国非农数据不理想，但美国经济总体表现良好。美元指数虽然高位回调，中美

贸易战影响淡化，贵金属反弹动能仍然不足，目前贵金属驱动指标总体中性略偏空，短期止

跌，预期将弱势反弹。 

10、技术分析 

1）黄金 

美黄金周线收星，显示多空势均力敌，短期已经止跌，能否反弹持续关注。 

图 11：美黄金周图 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

国内黄金 1812 合约上周震荡横盘，上周短期压力日线 60 日均线持续承压，关注能否上

破，如上破则反弹预期。  

图 12：Au1812 日 K 线图 
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数据来源：博易大师、国元期货 

2）白银 

从美白银周图看，上周期价收下影线小阴线，周线 60 日均线之下走势仍偏弱。 

图 13：美白银周线图 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

图 14：Ag1812 周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

国内白银 1812 合约周线 60 日均线继续承压，震荡横盘，小幅增仓表明资金在 3700 一

线分歧加大，目前仍认为是反弹 3 浪结构，继续等待调整参与反弹多单为主，不建议追高操

作。 
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重要声明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也

没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或

建议是否符合其特定状况。 
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