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宏观提示：国际方面，在美国和加拿大达成新的贸易协议后，包括宝马和戴姆勒在内的若干汽车生产

商高管表示正考虑对公司供应链进行调整，或将更多汽车零部件的生产作业转移到美国、墨西哥和加拿大。

国内方面，国常会：确定完善出口退税政策加快退税进度的措施，为企业减负、保持外贸稳定增长；11月1

日起提高部分货物出口退税率，并将退税率由七档减为五档，将坚决打击骗取出口退税行为；（许雯）

股指：周一股指期货低开低走全线大跌。上证50指跌4.6%，创8个月最大跌幅。金融、地产、石化等权

重板块领跌大市。后市以偏空震荡筑底为主，建议逢高做空，大盘反弹压力在2800点一线，大盘突破2791

点空单止损，分合约IF1809突破3416空单止损、IH1809突破2534止损、IC1809突破5080止损；（许雯）

国债：周一国债期货小幅下跌。现券收益率小幅波动，资金面偏宽松。国庆期间美债收益率飙升，拖

累国内债市，降准提振有限。后市重点关注汇率变化、短期资金面变化及央行操作，以偏空震荡思路操作，

建议投资者逢高做空，T1812合约空单95.17止损，TF1812合约98.04止损，TS1812触及99.4止损后离场观

望；（许雯）
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金属：智利8月铜产量较上年同期减少7%，LME铜库存为181,975吨，自3月以来已经缩减逾一半，而铜

注销仓单占总库存比重已经攀升至50%以上。伦铜日线收星，继续关注跳空缺口6150一线支撑；伦锌收星震

荡。沪铜1811合约小幅收阳震荡横盘，短期继续在50000整数关口一线震荡，操作上日内参与为主；沪锌

1811合约平开高走上破22000压力区，突破多单下破止损离场；（张健）

贵金属：全球股市仍受到上升的政府债券收益率的影响，但黄金并未受益，反而遭到市场抛售。美黄

金、白银收中阴线。国内黄金1812合约低开小幅收阳横盘，260一线支撑，调整参与多单，压力继续关注

268.5一线；白银1812合约低开横盘，预期持续，压力3550，操作上日内参与为主； （张健）

黑色：节前9月30日，螺纹钢及铁矿现货价格涨跌不一，其中上海HRB400-20mm螺纹钢现货价格为4550

元/吨，与前一日比下跌50元/吨；青岛港61.5%PB粉（车板价）为515元/吨，与前一日比上涨2元/吨；期

货：螺纹钢1901合约短期3900附近支撑有效性，压力4200，短线参与；铁矿1901合约短期关注490附近支

撑有效性，压力510，短线参与； （曹明）
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化工：国外原油期货高位震荡；国内原油1812合约低开高走，短期支撑540，回调后参与；橡胶1901合约高开

高走，短期支撑11500，短线参与；L1901合约高开增仓反弹，上破前期压力9600位，压力转支撑，日内参与；

PP1901合约高开增仓高走，上破前期10300压力位，压力转支撑，短线参与；PTA1901合约低开高走，短期支撑7100，

关注支撑有效性参与；（曹明）

甲醇：节前华东地区报价3350元/吨,1月基差-39元。港口价格上移，关注到港及港口库存变化；随着市场业者

逐渐复市操作，市场气氛活跃度相应提升，午后西北指导价格出台，基本与节前持平，部分企业新价未出，部分微

涨，关注对周边市场传导。沿海港口库存77.05万吨，较上周下降1.15万吨；天然气限产落地或刺激甲醇价格上行，

近期原油、聚烯烃等品种强势上涨也为甲醇创造了一定的上升空间，建议逢低做多甲醇1901合约；（张宇鹏）

农产品:美豆震荡收星，短期关注900一线整数关口压力；国内豆粕1901合约高开高走收阳，继续创年内新高走

势偏强，关注跳空缺口下沿支撑，回调参与反弹；菜粕1901合约高开震荡收小阳线，支撑2500，回调参与反弹；棕

榈油1901合约低开高走收阳，短期压力4800，关注压力有效性参与；玉米1901合约低位增仓反弹，压力1880，关注

压力有效性，压力不破可尝试短空；（车红婷）
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棉花：昨日3128B价格指数为16073元/吨，较10月5日下跌13元/吨，涤纶短纤报价10620元/吨，与节前

持平，粘胶短纤报价为15130元/吨，较节前上涨10元/吨。昨日棉花仓单较前一交易日减少110张至9990张，

有效预报为90张。郑棉1901合约昨日夜盘收盘价15655元/吨，较前一交易日收盘价上涨60元/吨。美国对进

口自中国的部分棉纺织品加征关税叠加我国下调纺织品进口关税，棉花需求受到影响，此为当前的主要利

空，但下方亦有临储去库存和降准1%的支撑，不宜过分追空；

白糖：10月8日柳州中间商报价5430元/吨，仓库报价5380-5430元/吨，报价较节前有大幅提高。仓单+

有效预报持续回落，10月8日仓单减少160张至20867张，有效预报仍为0。昨日夜盘郑糖1901合约收盘价

5189元/吨，较前一交易日收盘价上涨52元/吨。假期原糖利多因素积聚，涨幅较大，昨日国内白糖期现货

齐涨。短期郑糖基本面利多因素占主导，但追多需谨慎。
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以上观点，仅供参考；依此入市，风险自担！

国元期货 研究咨询部
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