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OPEC 尚未达成减产协议 

12 月 6 日第 175 届 OPEC 代表大会在维也纳召开，但会后并未召开新

闻发布会，显示各方分歧仍然较大，用伊朗石油部长的话来讲：这是一次

艰难的 OPEC 会议。 

为何如此艰难？目前 OPEC 几乎又面临着 2014 年的情形，美国页岩油

增产，供应明显过剩。根据 EIA、IEA、OPEC 等机构的平衡表计算，明年对

OPEC 的产量只需要 3170 万桶/日，而 10 月份 OPEC 产量增至 3290 万桶/日，

11 月或进一步增至 3320 万桶/日，这表示目前供应过剩 150 万桶/日左右。

在此背景下，OPEC 减产则丢掉份额、不减产则损失价格，两难的抉择。并

且其内部也面临较大分歧与矛盾，比如卡塔尔从明年 1 月起退出 OPEC 说明

起与沙特间裂痕明显。 

沙特昨日表示：OPEC+减产 100 万桶/日就足够了。这低于此前市场预

期，此前有消息传出 OPEC+正考虑减产至多 140 万桶/日的减产。关键是能

否减产 100 万桶/日目前来看也仍存变数。伊朗、委内瑞拉、利比亚都在寻

求豁免石油减产。沙特认为在 OPEC+达成共识上，俄罗斯也是一个主要的

障碍，俄罗斯目前仍未明确表达态度。如果俄罗斯减产 15 万桶/日，那么

OPEC+只能减产 100 万桶/日。今天北京时间 17 点将召开第 5 届 OPEC 及非

OPEC 产油国部长级会议，进行最终的谈判。最好的结果应该是明年上半年

OPEC+减产 100 万桶/日，并且是渐进式减产，即便如此恐怕市场也面临小
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幅过剩。如果达成减产幅度更低或者完全未达成协议，恐怕原油市场将快

速下行。具体结果让我们拭目以待。 

表 1:  OPEC 各国产量 

 

数据来源：OPEC，国元期货 

加拿大产油重镇艾伯塔省从明年 1 月起将削减原油产量，主要是受到

运力不足的影响。明年 1 月起将该省日均原油产量削减 8.7%或 32.5 万桶。

目前艾伯塔日均产量为 370 万桶，但只有 19 万桶可以交付运输，即余下的

近 350 万桶都会被纳入库存。加拿大的减产部分缓解了 OPEC 的减产压力，

但并不足以改变太多。 

伊朗制裁不及预期后，各产油国产量提升迅速，供需过剩明显。12 月

6 日-7 日 OPEC+会议上能否达成足够规模的联合减产是近期行情的关键，

昨日 OPEC 未能达成具体协议，沙特表示 OPEC+减产 100 万桶/日将足够了，

但仍取决于俄罗斯的态度。短期原油将受 OPEC+消息影响或波动较大，注
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意风控。 


