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外盘综述 

海外市场综述 截至： 2018-12-18 

  品种 单位 收盘价 前收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 

欧美股市 

德国 DAX （点） 10740.8900 10772.2000 -31.31 -0.29 

法国 CAC40 （点） 4754.0800 4799.8700 -45.79 -0.95 

富时 100 （点） 6701.5900 6773.2400 -71.65 -1.06 

标普 500 （点） 2546.1600 2545.9400 0.22 0.01 

道琼斯工业指数 （点） 23675.6400 23592.9800 82.66 0.35 

纳斯达克指数 （点） 6783.9110 6753.7300 30.18 0.45 

外汇 

美元兑人民币(CFETS) （点） 6.8927 6.9004 -0.01 -0.11 

英镑兑美元 （点） 1.2640 1.2615 0.00 0.20 

欧元兑美元 （点） 1.1365 1.1348 0.00 0.15 

美元指数 （点） 97.0310 97.1349 -0.10 -0.11 

贵金属 
COMEX 黄金 （美元/盎司） 1253.3000 1249.7000 1.50 0.12 

COMEX 白银 （美元/盎司） 14.7000 14.7400 -0.06 -0.40 

原油 
NYMEX 原油 （美元/桶） 46.2400 49.4700 -3.96 -7.89 

ICE 布油 （美元/桶） 56.0000 58.7000 -3.66 -6.13 

有色金属 

LME 铜 （美元/吨） 5956.0000 6133.5000 -167.00 -2.73 

LME 锌 （美元/吨） 2513.5000 2550.0000 -25.50 -1.00 

LME 镍 （美元/吨） 10840.0000 10995.0000 -145.00 -1.32 

LME 铝 （美元/吨） 1926.5000 1936.0000 -15.50 -0.80 

LME 锡 （美元/吨） 19140.0000 19260.0000 -210.00 -1.09 

LME 铅 （美元/吨） 1958.0000 1929.0000 27.00 1.40 

COMEX 铜 （美元/镑） 2.6525 2.7430 -0.10 -3.70 

农产品 

CBOT 大豆 （美分/蒲式耳） 920.0000 916.2500 2.00 0.22 

DCE 豆粕 （美元/短吨） 2668.0000 2652.0000 10.00 0.38 

DCE 豆油 （美分/磅） 5398.0000 5352.0000 58.00 1.09 

CBOT 小麦 （美分/蒲式耳） 533.0000 535.0000 -2.25 -0.42 

CBOT 玉米 （美分/蒲式耳） 385.0000 383.7500 1.00 0.26 

ICE11 号糖 美分/磅 12.3100 12.4900 -0.18 -1.44 

ICE2 号棉花 美分/磅 77.8100 78.5200 -0.73 -0.93 

 

宏观提示 

海外方面: 

1、欧盟经济和金融事务专员莫斯科维奇：希望同意大利就预算问题达成协
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定；正努力保证意大利不受制裁；法国的债务水平高，法国不会受到预算纪律

程序的制裁。 

2、英国首相发言人：内阁同意做好无协议脱欧的准备；内阁认为，通过首

相特雷莎•梅的脱欧协议是首要任务；英国正全力为无协议脱欧的可能状况作准

备。 

国内方面: 

1、习近平在庆祝改革开放 40 周年大会上表示，必须坚持以发展为第一要务，

不断增强我国综合国力。只有牢牢扭住经济建设这个中心，毫不动摇坚持发展

是硬道理、发展应该是科学发展和高质量发展的战略思想，推动经济社会持续

健康发展，才能全面增强我国经济实力、科技实力、国防实力、综合国力，才

能为坚持和发展中国特色社会主义、实现中华民族伟大复兴奠定雄厚物质基础。 

2、李克强会见第三届“读懂中国”国际会议代表并同他们座谈。李克强表

示，中国将继续深化改革，进一步扩大开放，中国有条件、有能力应对各种风

险挑战，保持经济平稳运行，推动高质量发展。 

金融期货 

【观点和操作建议】 

宏观: 国际方面，美国 11 月营建许可 132.8 万户，预期 126 万户，前值 126.3

万户修正为 126.5 万户；营建许可环比 5%，预期-0.4%，前值-0.6%。美国 11 月

新屋开工 125.6 万户，预期 122.8 万户。国内方面，人社部公告，截至三季度，

企业年金积累基金 14223.17 亿元。其中，实际运作资产基金额为 14046.81 亿元，

今年以来投资收益达到 313.97 亿元，加权平均收益率为 2.34%。 
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股指: 周二股指期货震荡下跌。盘面上，受外围股市影响，沪深两市双双低

开低走，资金仍以观望为主，两市全天仅成交不足 2300 亿元，为年内第三地量。

消息面上本周内继续关注中央经济工作会议。后市以震荡筑底为主，大盘反弹

压力在 2700 点一线，支撑位在 2521 点一线，建议逢低做多，IF1812 合约 3112

点多单止损、IH1812 合约 2388 点多单止损、IC1812 合约多单触发 4238 止损之

后暂时离场观望。 

国债: 周二国债期货小幅上涨。收益率曲线小幅上升，央行重启 14 天逆回

购投放跨年资金安抚情绪，资金面整体宽松边际收紧。年末资金面波动风险仍

不容忽视，短线未有增量利好消息，止盈盘压力增加，债市延续调整态势。以

区间震荡思路操作，后市重点关注通胀压力、汇率变化及央行操作，建议投资

者暂时离场观望。 

【银行间国债到期收益率】 

期限 利率(%) 日涨跌(bp) 

3m 2.5710 +1.85 

1y 2.4861 +1.50 

2y 2.6811 +0.69 

3y 2.9340 +0.01 

5y 3.0577 +0.03 

7y 3.2926 +0.03 

10y 3.3714 +0.01 

有色、贵金属 
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2018 年 12 月 19 日星期三 

【数据】 

指标名称 铜 锌 镍 

国内现货升贴水 -45 810 5500 

LME 升贴水 -27.5 50.5 -77.5 

上期所库存 122222 24879 14517 

LME 库存 122000 127850 209784 

COMEX 库存 119248 —— —— 

上期所仓单 49469 3239 13479 

次月-当月 73 -265 -260 

连二-次月 -38 -220 130 

 

【资讯】 

1、国家统计局周一公布的数据显示，中国 11 月精炼铜（电解铜）产量较上

月反弹 4.3%至 76.8万吨，同比增幅升至 7.6%；1-11月精炼铜产量同比增加 10.7%，

至 817 万吨。 

    2、国家统计局周一公布的数据显示，中国 11 月精炼锌（电解锌）产量较上

月反弹 3.8%至 52 万吨，同比却下滑 7%；1-11 月总产量为 517.7 万吨，同比减少

3.3%。 

3、为促进产业结构调整和转型升级，倒逼落后产能加速退出，宁夏日前出

台规定，提出对限制类、淘汰类及单位产品能耗超标的生产装置所用电量，向

所属企业征收高于销售电价的电费。据了解，差别电价征收对象为铁合金、电 
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石、烧碱、水泥、钢铁、黄 磷、锌冶炼 7 个行业列入国家和自治区限制类、淘

汰类目录的企业或装置，以及经节能监察单位认定能耗超标的企业或装置。 

4、距离美国政府的潜在停摆还差四天，周二白宫语气有所软化，新闻发言

人桑德斯表示，白宫最终不希望关闭政府，有其他办法“合法地”筹齐兴建美

墨边境墙所需的 50 亿美元。分析称，这是“关键的”态度转变，但仍无法确保

政府不会关门。 

5、 美国商务部日内公布数据称，美国地产开发商 11 月兴建了更多的住宅，

终止了此前连续两个月的下滑态势。11 月新屋开工数为 125.6 万户，超过了预期

值 122.8 万户，较上月的 122.8 万户环比增长 3.2%，但比一年前下降了 3.6%。新

屋开工环比 3.2%的增幅，也大幅超越预期增幅的数值 0%及前值 1.5%。但 11 月

新增的住宅几乎都是公寓，独栋住宅的数量下降； 

6、美国 11 月营建许可总数为 132.8 万户，高于前值 126.5 万户和预期 125.9

万户，评论称房贷利率走高和劳动力收紧导致房屋库存减少，限制房地产市场

发展； 

7、周二美联储 FOMC 会议召开，会议将至周三并讨论货币政策。市场预期

美联储将加息 0.25%，周二美国总统特朗普及其幕僚均呼吁停止加息，警告其不

要犯错、要“感受下市场”。 

【观点和建议】 

金属：美元指数震荡回落，联储宣布利率政策前预计仍难有大幅波动。昨日有

色金属走势疲弱。伦铜放量大幅下挫，下破前期震荡区间下边界 6000，跌幅高

达 2.89%，伦锌震荡走弱，伦镍突均线密集区附近上行受阻，收盘回落。沪铜 1902
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合约夜盘跳空低开，后低开低走大幅下挫，强势下破近期震荡区间，短期来看

下行之势仍在，第一目标位 46940；沪锌 1902 合约空单获利离场；沪镍 1905 合

约多单谨慎持有，目标位 92000。 

贵金属：美元指数短期在 97 一线波动，美黄金收阳、美白银表现稍弱。国内黄

金 1906 合约夜盘继续小幅收阳，震荡偏强，操作上等待调整前期跳空缺口参与

多单为主；白银 1906 合约继续收近似星线显示多空势均力敌，压力继续关注

3600，支撑 3500，操作上建议调整支撑参与多单，下破近期低点 3444 止损。 

 

化工品种 

原油： 

上期所原油期货主力合约SC1903夜盘跌2.33%，报406.1元；WTI 主力原油期

货跌5.94%，报46.24美元/桶；布伦特原油期货跌5.92%，报56.08美元/桶。 

【资讯】 

1、美国能源信息署（EIA）：预计美国 2019 年 1 月份页岩油总产量增加 13.4

万桶/日至 816.6 万桶/日，2018 年 12 月为增加 12.3 万桶/日。 

2、外媒报道称，沙特计划在未来数周内削减对美国的原油出口，从而削减

美国的库存水平。报道指出，沙特下个月出口至美国的原油数量可能会触及 30

年低位的 58.2 万桶/日，上一次看到这样的数据还要追溯到 2017 年底，这将较

近三个月平均水平下降约 40%。 
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3、国际能源署(IEA)周四(12 月 13 日)表示，鉴于伊朗和委内瑞拉等国的产

量下滑，石油输出国组织(OPEC)的实际减产幅度可能两倍于计划中的 80 万桶/

日。根据 IEA 月报显示，2019 年第一季度 OPEC 原油产量可能在今年 10 月基础

上减少 140 万桶/日至 3150 万桶/日，而第二季度很可能进一步下滑至 3120 万桶

/日。IEA 预期称，明年开始 OPEC 的减产幅度将包括两部分，分别是计划中的

80万桶/日减幅以及伊朗和委内瑞拉产量下滑的 60万桶/日，而进入第二季度后，

这两国产量下滑幅度可能加大至 90 万桶/日。 

【观点和操作建议】 

近期美国股市下挫利空风险类资产，明年全球经济预期下调，市场对原油

需求增速保持怀疑。尽管OPEC+会议达成120万桶/日联合减产，加上加拿大减

产幅度，基本可以达到平衡，但需注意减产执行情况的不确定性。目前认为原

油走势偏弱，需等待实际减产情况指引，建议投资者暂时观望。 

甲醇： 

【现货报价与成交】 

内外盘价格及库存 2018/12/18 变化 成交情况 

江苏 2400 -20 

12 月 18 日，国内甲醇市场差异

化运行，在产品基本面持续趋

弱，配合期货大幅下挫打压，日

内两大主力港口走低 30-50 元/

吨；内地方面，当前川渝本地供

河北 2230 0 

山东南部 2370 -60 

陕西 2000 0 

内蒙古 1900 -80 

广东 2560 -30 

CFR 中国(美元/吨) 275 0 

CFR 东南亚(美元/吨) 305 -10 
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期货 1905 合约 2471 -33 应缺口明显，货紧价扬驱动下，

西北局部货物维持顺势流入川

内、广西，下游多按需跟进；而

山东、华北及华中等出货一般，

需求趋弱倒逼局部维持走低

30-50 元/吨。 

基差（现货以江苏价格计

算） 
-71 13 

库存 76.52 2.7 

【资讯】 

1、神木检修装置已复工，然兖矿国宏、山西万鑫达、云天化、玖源等停车，

此外受环保限产影响，近期河南、山西局部甲醇装置均出现降负运行，涉及企

业：晋开、天溪、华昱及晋丰等，且目前中新、豫北部分装置仍为恢复；另周

内明水新装置亦有降负。 

2、新西兰 Methanex 230 万吨装置负荷维持 5-6 成附近；伊朗 Marjan 165 万

吨装置上周末临时停车，计划近期重启, 负荷维持 5-6 成附近；美国 Natgasoline 

175 万吨装置 11 月 30 日停车上周重启；其他外盘装置多运行平稳。 

3、陕西蒲城清洁能源 11 月 15 日停车，12 月 1 日重启，目前略有降负；

浙江兴兴因利润问题，10 月 15 日停车，重启待定；中原乙烯 11 月初停车，重

启待定；宁夏神华宁煤一期 MTP 故障，烯烃降负，二期运行正常，现外销甲

醇原料；江苏斯尔邦开工 8 成水平；山东阳煤开工 7 成附近；山东联泓开工维

持 8 成水平；南京惠生上周短停 5 日。 

【观点和操作建议】 

周二甲醇期货现货小幅下跌，现货华东地区报价 2400 元/吨,5 月基差-71 元。
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内蒙价格 1900-2000 元/吨。本周国内开工高位且仍有部分伊朗货集中到港，短

期进口货压制仍未缓解，预计后续库存仍有继续增加可能。MTO 开工仍偏低，

不过下游 MTO 装置大唐多伦有重启计划密切关注。甲醇 05 合约预计震荡偏弱。 

纸浆： 

【现货价格】 

2018 年 12 月 18 日，加拿大凯利普中国主港进口价为 810 美元/吨，俄罗斯

乌针、布针中国主港进口价格为 785 美元/吨，智利银星中国主港进口价格为 760

美元/吨。针叶浆山东地区价格方面，加拿大凯利普当日销售平均价格约为 5825

元/吨，俄罗斯乌针、布针当日销售平均价格约为 5675 元/吨，智利太平洋当日

销售平均价格约为 5525 元/吨。 

【资讯】 

海关总署公布的数据显示，中国 11 月纸浆进口量为 223.6 万吨，同比减少

4.24%。中国 1-11 月纸浆进口量为 2302.9 万吨，较上年同比增加 5.7%。 

2018 年 11 月份欧洲亚硫酸盐及硫酸盐针叶浆消费量 35.33 万吨，环比下降

2.8%，同比下降 9.54%；本色浆消费量 0.95 万吨，环比下降 0.33%，同比下降

19.55%。亚硫酸盐及硫酸盐针叶浆库存量 20.61 万吨，环比上升 2.81%，同比下

降 0.41%；本色浆库存量 0.72 万吨，环比上升 12.75%，同比上升 11.58%。11 月

份亚硫酸盐针叶浆库存天数为 16 天，同比增加 3 天；硫酸盐针叶浆库存天数 17

天，同比增加 1 天。 

Wind 数据显示 2018 年 10 月我国港口木浆库存 146.15 万吨。 

【观点和操作建议】 
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中国沿海及国际市场纸浆库存攀升至高位；国内下游纸制品价格回落，持

续的压缩加工费，短期内漂针浆期现货价格仍面临下行压力。长期经济前景来

看对纸浆及纸制品需求恐怕难以乐观。建议纸浆期货 5300 附近试探布局空单。 

 

化工市场： 

【资讯】 

1、L 现货价格，华东市场主流报 9350 元/吨，50 元/吨；华北市场主流报

9400 元/吨，持平；华南市场主流报 9350—9400 元/吨，持平。 

     2、PP 市场，华东拉丝主流报 9150-9300 元/吨，-50 元/吨；华北拉丝主流

报 9100—9150 元/吨， 50 元/吨；华南拉丝主流报 9500-9700 元/吨， 50—200

元/吨。 

     3、装置方面：福建联合 PP 装置受上游乙烯原料开车推迟，下游装置同步

延期，新装置一线计划 12 月 20 日重启，二线 12 月 21 日重启，老装置计划 12

月 20 日重启。 

     4、华东 PTA 主港现货报 1901 合约加 180 元/吨自提，递盘加 100-160 元/

吨自提，商谈围绕 6620-6680 元/吨。 

    5、乙二醇张家港现货市场主流报盘 5800，递盘 5790。 

    6、国内天胶全乳现货价格 10450—10700 元/吨，100 元/吨；越南 3L 现货价

格 10350-10450 元/吨，50 元/吨。  

【观点和操作建议】 

当前外盘原油不断创近期新低，化工品市场出现不同程度的反弹。临近年
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底塑料和 PP 市场整体采购氛围无明显改观，成交乏力。天胶市场虽出现小幅反

弹，但整体力度不佳，商家出货缓慢，亦有部分地区观望为主。当前 PTA 和

MEG 价格出现反弹，但下游补仓已完成，市场观望态度明显，采购力度缓慢。 

农产品 

油脂油料:  

【现货价格（元/吨）】 

  2018 年 12 月 18 日 2018 年 12 月 17 日 涨跌 

豆粕现货价格 

平均价 3,102.06 3,110.59 -8.53  

天津 3,050.00 3,050.00 0.00  

日照 2,980.00 2,980.00 0.00  

连云港 3,020.00 3,020.00 0.00  

菜粕现货价格 

平均价 2,253.89 2,255.56 -1.67  

南通 2,250.00 2,250.00 0.00  

合肥 2,300.00 2,300.00 0.00  

宁波 2,300.00 2,300.00 0.00  

长沙 2,350.00 2,350.00 0.00  

郑州 2,350.00 2,350.00 0.00  

武汉 2,350.00 2,350.00 0.00  

南昌 2,330.00 2,330.00 0.00  

 

  2018 年 12 月 18 日 2018 年 12 月 17 日 涨跌 

一级豆油现货价 

平均价 5,126.67 5,126.67 0.00  

大连 5,150.00 5,150.00 0.00  

天津 5,140.00 5,140.00 0.00  

日照 5,140.00 5,140.00 0.00  

四级豆油现货价 

张家港 5,150.00 5150 0.00 

平均价 5,098.95 5098.95 0.00 

大连 5,120.00 5120 0.00 

天津 5,040.00 5,040.00 0.00 

青岛 5,050.00 5050 0.00 

张家港 5,100.00 5100 0.00 

棕榈油（24 度）现货

价 

平均价 4,168.33 4,168.33 0.00 

福建 4,120.00 4,120.00 0.00 
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广东 4,100.00 4,100.00 0.00 

宁波 4,200.00 4,200.00 0.00 

张家港 4,180.00 4,180.00 0.00 

天津 4,200.00 4,200.00 0.00 

日照 4,210.00 4,210.00 0.00 

 

【资讯】 

1、12月USDA供需报告中，巴西新豆产量12200万吨（上月12050，预期12088），

阿根廷新豆产量5550万吨（上月5550，预期5572）。美豆数据均未调整，阿根廷

大豆产量未调整，而巴西大豆产量调升幅度略高于预期，报告呈中性略偏空。 

2、据调查统计，2018年12月份国内各港口进口大豆预报到港100船633.8万吨。

因中国买入1-3月船期美西发船大豆（到中国口岸仅需20天左右），1月份大豆到

港量预估提升至620万吨，较上周预估增60万吨，2月份最新预估400万吨，较上

周预估增50万吨。            

3、12月18日消息：据贸易消息人士以及美国大豆出口理事会（USSEC）表

示，中国进口商在周二返回美国大豆市场，开始了中美两国元首达成贸易战休

战协议以来的第二轮大豆采购, 目前还不清楚中国会订购多少美国大豆。上周，

中国国有企业订购了150多万吨美国大豆，船期为1月到3月份。 

【观点和操作建议】 

豆粕： 

中国国有企业重新采购美豆美豆，但整体在庞大的库存压力下，上行动能

受限，支撑900一线。国内层面来看，中国国有企业重新采购美豆，消息利空国

内粕类市场，但进口美豆主要进入国储，对市场利空也将有限，预计短期豆粕

市场价格维持震荡走势，后期关注中国政府能否取消美豆进口25%关税。技术上，
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连粕1905合约高开收小阳线，短期关注近期低点2640一线附近支撑有效性，2750

压力，关注压力有效性参与。 

棕榈油： 

国际棕榈油进入减产周期,马棕油跳空高开拉涨；国内来看，国内豆油库存

周比下降，但仍处高位，国内油厂大豆压榨量连续两周下降，豆油库存降至173

万吨，支撑油价，短期关注节前小包装备货需求增加情况。国内棕榈油主力1905

合约受外盘带动跳空高开收小阳线，短期压力4600一线，关注压力有效性参与。 

玉米： 

   【现货价格（元/吨）】 

  2018 年 12 月 18 日 2018 年 12 月 17 日   

玉米现货价格 

平均价 1,965.95 1,969.76 -3.81  

大连 1,940.00 1,940.00 0.00  

长春 1,820.00 1,840.00 -20.00  

青岛 2,020.00 2,020.00 0.00  

 

【资讯】 

1、美国农业部发布的12月份供需报告利空，美国2018/19年度玉米期末库存

为17.81亿蒲式耳或4523.9万吨，比11月份的预测高出4500万蒲式，同时，预计全

球玉米期末库存为3.088亿吨，高于上月预测的3.0751亿吨。 

2、截止12月10日，主产区累计收购玉米玉米3103万吨，同比减少944万吨。 

3、北方港口玉米库存：截止12月14日，北方港口总库存328.1万吨，较前一

周320万吨上涨8.13万吨，涨幅在2.53%，较去年同期降幅在27.01%。 

4、彭博报道，中国正在准备一月份重启美国玉米进口，数量至少300万吨，

且正寻求解决加征25%关税问题。 
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【观点和操作建议】 

中国可能采购数百万吨美国玉米，市场氛围偏空，短期维持低位震荡预期，

国内玉米主力1905合约增仓收阴，创近期低点，短期关注下破1850一线支撑有效

性，压力1940一线，操作上，等待反弹压力区试空或有效下破支撑后跟空。 

 

软商品 

白糖： 

【期现货价格】 

现货 

  2018-12-18 2018-12-17 涨跌 

南宁白砂糖（元/吨） 暂无数据 暂无数据 暂无数据 

柳州白砂糖（元/吨） 5220 5230 -10.00 

昆明白砂糖（元/吨） 5145 5125 20.00 

青岛白砂糖（元/吨） 5550 5550 0.00 

乌鲁木齐白砂糖（元/吨） 5100 5100 0.00 

乌鲁木齐绵白糖（元/吨） 5600 5600 0.00 

呼和浩特绵白糖（元/吨） 5500 5500 0.00 

期货 

  2018/12/18(夜盘） 2018/12/18(日盘） 涨跌 

SR901（元/吨） 5002 5011  -9.00 

SR905（元/吨） 5005 5013  -8.00 

SR909（元/吨） 5043 5054  -11.00 

SR901-SR905（元/吨） -3 -2 -1.00 

SR905-SR909（元/吨） -38 -41 3.00 

  2018/12/18 2018/12/17 涨跌 

ICE 糖 03（美分/磅） 12.31  12.49  -0.18 

   【资讯】 

1、据沐甜科技， 11月泰国出口糖约84.7万吨，同比增加逾一倍。截至12月

15日泰国2018/19榨季累计产糖119.85万吨，去年同期为49.6万吨。 
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2、18/19榨季海南甘蔗收购价为500元/吨。 

3、昨日仓单较前一交易日持平至6211张，有效预报持平至4521张。 

【观点和操作建议】 

    近期国内南方甘蔗糖压榨进度放缓，且国内有个别糖厂收榨，对郑糖形成

提振。随着天气的好转，以及更多的糖厂加入压榨行列，供给压力将进一步加

大。国外方面，泰国糖压榨进度同比偏快。原油下挫，下榨季巴西糖预计增产。

短期供给压力下郑糖上行动力较为不足，但今年春节较往年提前，国内节前产

糖量预计较为有限以及春节前用糖需求预计将提升，关注糖厂的挺价意愿以及

资金压力情况，考虑短线操作为主，考虑轻仓试多或持有多单，可考虑持有5-9

价差空单。 

棉花： 

【期现货价格】 

现货 

  2018-12-18 2018-12-17 涨跌 

3128B 价格指数（元/吨） 15406 15406 0.00 

CotlookA 指数（美分/磅） 暂无数据 87.8 暂无数据 

新疆（元/吨） 15370 15370 0.00 

河南（元/吨） 15120 15120 0.00 

湖北（元/吨） 15300 15300 0.00 

山东（元/吨） 15580 15580 0.00 

期货 

  2018/12/18(夜盘） 2018/12/18(日盘） 涨跌 

CF901（元/吨） 14510 14540  -30.00 

CF905（元/吨） 15230 15220  10.00 

CF909（元/吨） 15710 15700  10.00 

CF901-CF905（元/吨） -720 -680 -40.00 

CF905-CF909（元/吨） -480 -480 0.00 

  2018/12/18 2018/12/17 涨跌 

ICE 美棉 03（美分/磅） 77.81  78.52  -0.71 
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   【资讯】 

1、美联储近期可能再次加息。 

2、昨日仓单较前一交易日减少8张至14634张，有效预报增加至1707张。 

【观点和操作建议】 

美联储近期可能再次加息，美国方面暂定了新的提高加征关税税率的日期，

中美贸易关系的最终走向存在不确定性。目前国内供需面仍偏弱。上游新棉采

摘基本结束，叠加前期抛储的储备棉，供应充裕，下游需求仍延续疲弱，临近

春节下游棉纺织厂、布厂将要放假，开工率延续低位，仓单仍继续增加。短期

市场利多因素缺乏。国内新棉产量预估下调，储备棉库存余量不多。供需面好

转预期和成本支撑下预计郑棉下方空间有限。可考虑远月合约多单减持或平仓。

1-5价差空单考虑平仓。考虑持有5-9价差空单。 

黑色品种 

螺纹钢： 

【现货价格】 

上海 HRB400-20mm 螺纹钢现货价格为 3860 元/吨，与前一日比下跌 30 元/

吨；北京 HRB400-20mm 螺纹钢现货价格为 3690 元/吨，与前一日比持平。 

【基差】 

昨日，上海螺纹钢现货与期货主力合约基差小幅扩张，基差由 435 扩至 455，

期货贴水扩大。 

【观点和操作建议】 
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昨日，螺纹钢现货价格稳中偏弱。夜盘：rb1905 合约高开震荡，短期压力

3560，支撑 3180，短线参与。 

铁矿： 

【现货价格】 

青岛港61.5%PB粉（车板价）为543元/吨，与前一日比上涨7元/吨；日照港

61.5%PB粉（车板价）为543元/吨，与前一日比上涨7元/吨；京唐港61.5%PB粉

（车板价）为557元/吨，与前一日比上涨13元/吨；进口矿价格指数69.9美元/吨，

与前一日比上涨0.65美元/吨。 

【基差】 

昨日，青岛港现货与期货主力合约基差小幅收窄，由43扩至57，期货贴水幅

度缩小。 

【观点和操作建议】 

当前，钢厂采购意愿回暖，现货价格支撑加强。夜盘：铁矿 1905 合约低开

高走，短期关注 500 压力资金走向，支撑 480，短线参与。 

焦炭： 

【现货价格】 

昨日，天津港准一级焦价格2400元/吨，与前一日比持平；山西晋中一级焦

市场价格2040元/吨，与前一日比持平。 

【基差】 

昨日，天津港准一级焦现货与期货主力合约基差，由372扩至416，期货贴水

幅度扩大。 
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【观点和操作建议】 

目前，焦炭市场多空博弈强烈，预计短期焦炭价格延续区间震荡走势。夜

盘，J1905 合约低开震荡，短期关注 2070 压力资金走向，支撑 1900，短线参与。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   

 

 

 

 

国元期货总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 21 层 

电话：010-84555000  传真：010-84555009 

合肥分公司 

地址：合肥市金寨路 329 号国轩凯旋大厦 4 层（合肥师范学院旁） 

电话：0551-68115908 

福建分公司 

地址：福建省厦门市思明区莲岳路 1 号 2204 室之 01 室（即磐基商务

楼 2501 室） 

电话：0592-5312522 

通辽营业部 

地址：内蒙古通辽市科尔沁区建国路 37 号（世基大厦 12 层西侧） 

电话：0475-6380818  传真：0475-6380827 

大连营业部 

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号国际金融中心 A座期货大

厦 2407、2406B。 

电话：0411-84807840  传真：0411-84807340-803 

青岛营业部 

地址：青岛市崂山区香港东路 195 号 9 号楼 9层 901 室 

电话 0532--66728681,传真 0532-66728658 

郑州营业部  

地址：郑州市未来路与纬四路交叉口未来大厦 1410 室 

电话 ：0371-53386809/53386892 

上海营业部 

地址：上海浦东新区松林路 300 号期货大厦 2002 室 

电话：021-68401608 传真：021-68400856 

合肥营业部 

地址：合肥市金寨路 329 号国轩凯旋大厦 4 层（合肥师范学院旁）   

电话：0551-68115888   传真：0551-68115897 

北京业务总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 9 层 

电话：010-84555028 010-84555123 

合肥金寨路营业部 

地址：安徽省合肥市蜀山区金寨路 91 号立基大厦 A 座六楼 

电话：0551-62895501 传真：0551-63626903 

西安营业部 

地址：陕西省西安市雁塔区二环南路西段 64 号凯德广场西塔 6

层 06 室 

电话：029-88604088 

重庆营业部 

地址：重庆市江北区观音桥步行街 2 号融恒盈嘉时代广场 14-6   

电话：023-67107988 

厦门营业部          

地址：厦门市思明区莲岳路 1号 1604室 08 室 

电话：0592-5312922、5312906 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区百花二路 48 号二楼 

电话：0755-36934588 

唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区北新西道 24 号中环商务 20 层

2003-2005 室 

电话：0315-5105115 

龙岩营业部 

地址：厦门市思明区莲岳路 1号磐基商务楼 2501 单元    

电话：0597-2529256   传真：0592-5312958 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市滨江区江汉路 1785 号双城国际大厦 4 号楼

22 层 

电话：0571-87686300 

 


