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外盘综述 

海外市场

综述 
        截至： 2019-01-17 

  品种 单位 收盘价 前收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 

欧美股市 德国 DAX （点） 10918.6200 10931.2400 -12.62 -0.12 

  法国 CAC40 （点） 4794.3700 4810.7400 -16.37 -0.34 

  富时 100 （点） 6834.9200 6862.6800 -27.76 -0.40 

  标普 500 （点） 2635.9600 2616.1000 19.86 0.76 

  道琼斯工业指数 （点） 24370.1000 24207.1600 162.94 0.67 

  纳斯达克指数 （点） 7084.4600 7034.6900 49.77 0.71 

外汇 
美元兑人民币

(CFETS) 
（点） 6.7747 6.7550 0.02 0.29 

  英镑兑美元 （点） 1.2986 1.2880 0.01 0.82 

  欧元兑美元 （点） 1.1389 1.1392 -0.00 -0.03 

  美元指数 （点） 96.0801 96.1044 -0.02 -0.03 

贵金属 COMEX 黄金 （美元/盎司） 1291.6000 1293.5000 -2.20 -0.17 

  COMEX 白银 （美元/盎司） 15.5550 15.6200 -0.08 -0.53 

原油 NYMEX 原油 （美元/桶） 52.4800 52.6100 -0.13 0.00 

  ICE 布油 （美元/桶） 61.1500 61.3000 -0.17 -0.28 

有色金属 LME 铜 （美元/吨） 5995.5000 5976.0000 25.50 0.43 

  LME 锌 （美元/吨） 2538.0000 2504.0000 41.50 1.66 

  LME 镍 （美元/吨） 11585.0000 11605.0000 -45.00 -0.39 

  LME 铝 （美元/吨） 1852.0000 1841.5000 -7.00 -0.38 

  LME 锡 （美元/吨） 20570.0000 20525.0000 -5.00 -0.02 

  LME 铅 （美元/吨） 1970.5000 1970.0000 -4.50 -0.23 

  COMEX 铜 （美元/镑） 2.6970 2.6705 0.02 0.88 

农产品 CBOT 大豆 （美分/蒲式耳） 907.0000 894.5000 12.50 1.40 

  DCE 豆粕 （美元/短吨） 2538.0000 2535.0000 -7.00 -0.28 

  DCE 豆油 （美分/磅） 5504.0000 5554.0000 -52.00 0.00 

  CBOT 小麦 （美分/蒲式耳） 517.7500 511.5000 5.25 0.00 

  CBOT 玉米 （美分/蒲式耳） 380.0000 374.0000 6.00 1.60 

  ICE11 号糖 美分/磅 12.8400 13.1500 -0.33 0.00 

  ICE2 号棉花 美分/磅 74.3100 73.2900 1.04 1.42 

宏观提示 

海外： 
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1、美联储理事夸尔斯：美国实体经济数据十分强劲；美国 12 月新增就业数

据十分强劲；通胀在良好控制范围内，尤其是油价正在下滑；近期金融市场对

全球经济增长作出反应；看到股市和商业地产估值被高估，但美国金融稳定性

风险仍然温和。 

2、美联储埃文斯：美国经济表现良好，就业报告强劲；美联储可以很容易

保持耐心，现在状况良好；现在是暂停加息的良好时机；点阵图预测（今年）

加息两次似乎可信，但（次数）也可能更少；美国政府停摆越久带来的问题就

越多。 

3、日本央行行长黑田东彦：人口老龄化不一定会拉低经济；低利率环境下，

央行面临近零利率问题的风险会上升；如果经济增速下滑，中性利率将下降；

即使面临负利率，央行也有工具刺激经济；谨慎关注、评估非常规政策的效果。  

国内： 

1、李克强主持召开座谈会，听取各民主党派中央、全国工商联负责人和无

党派人士代表对《政府工作报告（征求意见稿）》的意见建议。李克强称，已经

积累了不搞“大水漫灌”的经验，可以通过创新和完善宏观调控，在转变发展

方式中保持经济运行在合理区间，实现就业比较充分、收入不断增加、环境持

续改善。我们提出保持中国经济运行在合理区间，这就意味着我们允许经济增

速有一定的弹性浮动，但不能大起大落，更不能“断崖式下跌”。 

2、商务部新闻发言人高峰：应美国财长姆努钦、贸易代表莱特希泽邀请，

中国国务院副总理刘鹤将于 1 月 30 日至 31 日访美，就中美经贸问题进行磋商。 

3、新华社：2019 楼市以“稳”为主，警惕各地政策变相大松绑带来不理性
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入市。 

4、根据全国城市地价动态监测系统的最新数据，2018 年第四季度，全国主

要监测城市地价总体水平为 4335 元/平方米，地价总体水平持续上行，各用途地

价环比、同比增速持续放缓。报告期内，主要监测城市土地供应大幅增加，房

地产用地供应面积达到 2014 年以来单季度最高。 

金融期货 

【观点和操作建议】 

宏观: 国际方面，美国 1 月 12 日当周首次申请失业救济人数 21.3 万人，预

期 22 万人，前值 21.6 万人；1 月 5 日当周续请失业救济人数 173.7 万人，预期

173.4 万人，前值 172.2 万人。美国 1 月费城联储制造业指数 17，预期 9.5，前值

9.4。国内方面，2018 年 12 月末，中央企业平均资产负债率为 65.7%，较年初下

降 0.6 个百分点，50 家企业降幅超过 1 个百分点；其中带息负债比率为 39.4%，

带息负债增速低于上年同期 1.5 个百分点；中央企业累计债转股落地金额超过

2800 亿元。 

股指: 周四股指期货冲高回落全线收跌。盘面上看，午后市场则明显缺乏后

劲，三大股指均单边下杀，个股全线回落。后市以震荡筑底为主，大盘反弹压

力在 2550 点一线，支撑位在 2440 点一线，目前大盘继续下跌探底概率大。建议

逢低做多，IF1902 多单 2942 点止损，IH1902 多单 2250 点止损，IC1902 多单 4058

点止损。 

国债: 周三国债期货震荡上行。现券主要利率债收益率下行；春节前央行在

公开市场连续大力净投放稳定资金面，今日投放 3800 亿元，资金面整体偏松。
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一级市场新债继续受机构青睐。由于近期债市走强积累了较多的获利盘，国债

期货震荡概率大。后市重点关注通胀压力、汇率变化及央行操作，建议投资者

逢低做多，T1903 合约多单 97.41 止损，TF1903 合约多单 99.245 止损，TS1903

合约多单 100.165 止损。 

【银行间国债到期收益率】 

期限 利率(%) 日涨跌(bp) 

3m 2.3078 -1.20 

1y 2.3500 -1.00 

2y 2.4901 -3.11 

3y 2.6873 -5.84 

5y 2.8983 -0.64 

7y 3.0573 -2.03 

10y 3.0760 +0.15 

有色、贵金属 

有色金属 

【数据】 

指标名称 铜 锌 镍 

国内现货升贴水 65 425 800 

LME 升贴水 -27.25 7.25 -44.5 

上期所库存 97979 26942 14466 

LME 库存 134975 122875 201384 
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COMEX 库存 98789 —— —— 

上期所仓单 36916 4707 11621 

次月-当月 10 -300 70 

连二-次月 -20 -325 -440 

 

【资讯】 

1、据外媒报道，哈萨克斯坦 2018 年精炼铜产量同比增长 2.8％至 43.8 万吨 

    2、第一量子公司宣布 2018 年铜产量、销量创纪录。 2018 年铜总产量 605 853

吨，2017 年 573 963 吨，同比增长 6%。2018 年铜销量 596 513 吨，2017 年 580 130

吨，同比增长 3%。 

3、世界金属统计局数据显示，2018 年 1-11 月全球铜市供应过剩 5.4 万吨，

2017 年全球供应过剩 12.02 万吨。2018 年 1-11 月，全球矿山铜产量为 1894 万吨，

较上年同期增加 2.6%。 2018 年 1-11 月，全球精炼铜产量为 2151 万吨，同比增

加 1.0%，其中赞比亚和智利的铜产量分别增加 9700 吨和 4500 吨。 1-11 月全球

铜消费量为 2145 万吨，高于上年同期的 2126 万吨。 中国 2018 年 1-11 月的铜表

观消费量为 1131.1 万吨，较上年同期增加 6.5%。 欧盟 28 国的铜产量同比下滑

1.4%，而同期铜需求增加 0.2%，至 310.8 万吨。 2018 年 11 月，全球精炼铜产量

为 198.85 万吨，而消费量为 199.74 万吨。  

4、世界金属统计局数据显示，2018 年 1-11 月全球锌市供应过剩 6.51 万吨，

2017 年整年供应短缺 43.8 万吨。 1-11 月报告库存同比减少 14.6 万吨，上海库存

净减少 3.38 万吨。 LME 锌库存今年稍早曾增加，但 11 月下降 3.16 万吨，至 11.26

万吨，去年底为 18.1 万吨。LME 锌库存占全球锌库存总量的 22%，其中多数位
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于美国的注册仓库。 2018 年 1-11 月全球精炼锌产量同比下降 2.6%，消费量同

比减少 6.1%。同期日本表观消费量为 48.38 万吨，较 2017 年 1-11 月增加 9.8%。 

1-11 月，全球精炼锌需求量较 2017 年 1-11 月减少 79.5 万吨。中国表观需求量为

557.6 万吨，占到全球需求总量的 46%。 2018 年 11 月，全球扁锌锭产量为 117.02

万吨，消费量为 124.75 万吨。 

5、世界金属统计局数据显示，2018 年 1-11 月全球镍市供应短缺 0.65 万吨。

2017 年全年供应短缺 4.13 万吨。 截至 2018 年 11 月底，LME 可报告镍库存较

2017 年底减少 15.4 万吨。 2018 年 1-11 月全球精炼镍产量为 207.9 万吨，需求量

为 208.5 万吨。 2018 年 1-11 月全球矿山镍产量为 216.9 万吨，较 2017 年同期增

加 28.9 万吨。 中国冶炼厂/精炼厂的镍产量较 2017 年同期增加 13.6 万吨，表观

需求量同比增加 12.7 万吨。 全球表观需求量较去年同期增加 16.8 万吨。 2018

年 11 月，全球冶炼厂/精炼厂镍产量为 21.24 万吨，消费量为 20.15 万吨。 

【观点和建议】 

金属：美元指数昨日小幅震荡，目前仍然受制于 20 日均线。有色金属整体

表现偏强，伦铜震荡反弹，再次行至 6000 附近，暂时关注 600 美元阻力；伦锌

昨日持仓增加，2500 美元一线暂时表现出支撑；伦镍昨日于 5 日均线附近震荡

收星。沪铜 1903 夜盘小幅震荡反弹；沪锌 1903 夜盘依托 5 日均线大涨，伴随持

仓大幅增加；沪镍 1905 震荡反弹，目前最高达到 93700 元，暂时观望。 

贵金属 

【资讯】 

1、美国至 1 月 12 日当周初请失业金人数为 21.3 万人，低于前值 21.6 万人
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和预期 22 万人，数据显示就业市场的强劲势头得以维持，有望继续对经济提供

支撑作用； 

2、美国 1 月费城联储制造业指数为 17，高于前值 9.4 和预期 10；对黄金也

构成利空； 

3、受汽车催化剂金属供应短缺和强劲需求推动，钯金首次飙升至 1400 美元

/盎司以上。现货钯金价格上涨 5％至 1427 美元/盎司，创下历史新高 1434.50 美

元/盎司，本月迄今上涨超过 10％； 

4、全球最大黄金上市交易基金(ETF)-SPDR Gold Trust 黄金持仓周三较前一

交易日持平，同期全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 白银持仓则续降 0.69%。 

【观点和建议】 

贵金属：美元日线收星，贵金属仍然保持高位横盘，美黄金、美白银小幅收阴

横盘。国内黄金 1906 合约昨日收小阳线，夜盘小幅高开横盘，预期短期将继续

反复，操作上继续等待调整 280 一线参与多单为主；白银 1906 合约日线增仓收

近似星线，连续大幅度增仓表明多空分歧加剧，操作上等待调整 3600 一线参与

多单为主。 

化工品种 

原油： 

夜盘国内原油跌0.6%，报427.8元/桶； WTI原油期货跌0.2%，报52.21美元/

桶；布伦特原油期货跌0.2%，报61.15美元/桶。 

【资讯】 
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1、美国能源信息署(EIA)周三(1 月 16 日)公布报告显示，截至 1 月 11 日当周，

美国原油库存减少 268.3 万桶；精炼油库存增加 296.7 万桶，连续 4 周录得增长；

美国汽油库存增加 750.3 万桶，连续 7 周录得增长；美国国内原油产量急增 20

万桶至 1190 万桶/日，续刷历史新高。 

2、OPEC 在月报中指出，去年 12 月该组织原油产量环比下滑 75.1 万桶/日，

因沙特、利比亚以及伊朗的产量下降。相关数据显示，12 月产量降幅是 OPEC

自 2017 年 1 月以来录得最大的单月环比降幅，这意味着如果 1 月 1 日起 OPEC

和非 OPEC 产油国能够全额减产，供应过剩局面将得到显著改善，从而帮助油

价企稳反弹。 

3、俄罗斯能源部副部长 Sorokin 称，俄罗斯有望在 4 月之前实现 OPEC+减

产目标。 

【观点和操作建议】 

OPEC 月报显示12月产量下滑，关注上半年整体减产执行率。市场长期仍

面临宏观经济的不确定性，同时需关注资本市场表现。注意前期平台压力位，

短期或有反复。 

甲醇： 

【现货报价与成交】 

内外盘价格及库存 2019/1/17 变化 成交情况 

江苏 2390 -20 
伴随着春节长假逐步临近，基于

河北 2100 -50 
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山东南部 2160 -40 假期间市场空档期因素，当前上

游产区企业排库意愿仍 较明

显，故近日各片区调整节奏持续

谨慎，且后半周降价助销操作较

明显，如陕蒙、山 西等地。此

外，部分传统下游陆续降负/停

工，需求端将面临继续弱化局

面，故供需博弈 抨击下，加之

运力持续趋紧，预计下周内地行

情偏弱概率较大，局部继续回落

预期尚存。 

陕西 1900 0 

内蒙古 1900 50 

广东 2400 -10 

CFR 中国(美元/吨) 270 0 

CFR 东南亚(美元/吨) 295 0 

期货 1905 合约 2481 -39 

基差（现货以江苏价格计

算） 
-91 19 

库存 79.41 4.85 

【资讯】 

1、上周国内甲醇企业开工走高，整体集中在 67.69%-70.11%，周均开工在 

68.37%，周增 0.05 个百分点；从各地周均开工变化情况来看，华北、华中、山

东、西北等地开工均有所提升，期间山西华昱、河南部分粗醇装置、明水提负，

沂州、易高、华亭等装置重启；而西南开工因部分装置停工，呈现下滑。 

2、国际甲醇装置开工略有降低，现平均开工率维持在 79.5%附近。新西兰

Methanex 230 万吨装置负荷维持 5-6 成附近；伊朗 Marjan 165 万吨装置元旦前临

时停车，计划近期重启；美国 Natgasoline 175 万吨装置负荷一般；美国 OCI 91.25

万吨装置停车中。 

3、陕西蒲城清洁能源目前正常运行；浙江兴兴因利润问题，10 月 15 日停
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车，春节后或重启。中原乙烯 11 月初停车，重启待定；宁夏神华宁煤运行平稳，

但仍有部分甲醇原料外销；江苏斯尔邦开工 8 成水平；山东阳煤开工 7 成附近；

山东联泓开工维持 8 成水平。 

【观点和操作建议】 

甲醇期货小幅震荡，现货华东地区报价 2390 元/吨,5 月基差-91 元。内蒙价

格 1900-1950 元/吨。目前国内供应端游部分装置投产，且存量装置开工较高。

港口库存偏多，且到港预期仍多，下游注意 MTO 重启节奏。甲醇 05 合约建议

空单持有,同时注意止损。 

纸浆： 

【现货价格】 

2019 年 1 月 17 日，加拿大凯利普中国主港进口价为 700 美元/吨（净价），

俄罗斯乌针、布针中国主港进口价格为 650-670 美元/吨（陆运净价），智利银星

中国主港进口价格为 680 美元/吨（面价）。针叶浆山东地区价格方面，加拿大凯

利普当日销售平均价格约为 5750 元/吨，俄罗斯乌针、布针当日销售平均价格约

为 5525 元/吨，智利银星当日销售平均价格约为 5590 元/吨。  

【资讯】 

生态环境部即将发布《中华人民共和国固体废物污染环境防治法(修订案)》，

修订案除了增设生产者责任延伸制度、垃圾分类制度等，还对具体罚则进行了

修订，多项违法行为罚款提升至 100 万元，印刷包装企业违法成本进一步增大。 
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近日，原纸、纸板市场再度传来“涨声”，新增约 15 张原纸涨价函，多个

省份文化纸、包装纸齐涨，原纸最高上调 300 元/吨，江苏、上海等地区也有纸

板厂发布涨价函。同时，另有一大批纸板、纸箱厂发布放假通知。 

据统计，12 月末常熟地区纸浆总库存约 48 万吨，较 11 月末环比减少 0.11%，

同比去年增加约 1.04%。据港口相关人士反映，威特隆保税库准备扩容，将增加

4 万平米库容量，可以存放 12 万吨木浆库存量。 

恒丰纸业今日发布公告称，公司拟新建年产 5 万吨食品包装纸项目，项目

总投资约为 2.77 亿。 

【观点和操作建议】 

白板、国产废纸价格反弹带动了近期针叶浆现货反弹，且节前纸厂有一定

补库需求。但目前内外盘逐步平水以及纸厂利润下行限制了纸浆的反弹空间。

中国沿海及国际市场纸浆库存仍处高位，阔叶浆居多。长期经济前景来看对纸

浆及纸制品需求恐怕难以乐观。预计短期难有趋势性行情，震荡为主。 

化工市场： 

【资讯】 

1、L 现货价格，华东市场主流报 9100 元/吨，持平；华北市场主流报 9100

元/吨，-50 元/吨；华南市场主流报 9050—9250 元/吨，50 元/吨。 

2、PP 市场，华东拉丝主流报 9100-9250 元/吨，50 元/吨；华北拉丝主流报

9100—9300 元/吨，50 元/吨；华南拉丝主流报 9350-9450 元/吨，100 元/吨。 

3、装置方面：神华宁煤煤制油项目 PP 装置两条线因丙烯压缩机故障已停

车，全线检修约一周左右。四川石化 PP 装置转产 L5D98，装置产能为 45 万吨/
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年。上海赛科 PP 装置产 S1003，装置产能 25 万吨/年。中韩石化（武汉乙烯）

20 万吨 JPP 技术生产线产 K7227；20 万吨 STPP 技术生产线产 V30G。 

4、当前华东主港货报 1905 合约加 250-270 元/吨自提，递盘加 200 元/吨附

近，商谈围绕 6260-6320 元/吨，目前市场成交有 6290 元/吨、6310 元/吨自提。 

5、PX 方面：1 月 17 日全球对二甲苯市场亚洲的普氏收盘价位 1062 美元/

吨， 较 16 日下滑 11 美元/吨。 

6、华东乙二醇现货报盘 5100 元/吨，递盘 5090 元/吨。 

7、国内天胶全乳现货价格 10850—11150 元/吨，-50 元/吨；越南 3L 现货价

格 10750—10800 元/吨， 持平。  

【观点和操作建议】 

隔夜外盘美原油震荡收星，近期聚烯烃两油库存消耗至 53 万吨，处于偏下

水平。供应面压力相对偏低，但接近年末市场成交平平。国内天胶市场下游工

厂即将放假，节前备货意向不高，近日市场交易日显清淡，少有听闻实单成交。

当前华东乙二醇港口库存约 90 万吨左右，市场压力相对偏大，而 PTA 开工率上

涨 5.34%，上游压力骤显，但终端纺织略清淡，接货疲软，春节逼近，氛围偏弱。 

天胶 1905 合约下挫反弹震荡收阳，短期 60 日均线支撑有效，日内若在支撑

区轻仓参与反弹多单则之上继续持有，压力 12000；TA1905 合约低开高走，短

期有继续考验 60 日均线处压力，支撑 6000，日内参与；EG1906 合约高开低走

震荡收阴，回调参与反弹；L1905 合约高开震荡收小阳线，短期日线级别 60 日

均线支撑有效，回调参与反弹；PP1905 合约震荡收星，日内有继续考验前期跳

空缺口处压力的预期，日内参与为主。 
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农产品 

油脂油料:  

【现货价格（元/吨）】 

  2019 年 1 月 17 日 2019 年 1 月 16 日 涨跌 

豆粕现货价格 

平均价 2,888.82 2,897.35 -8.53  

天津 2,850.00 2,850.00 0.00  

日照 2,750.00 2,750.00 0.00  

连云港 2,800.00 2,800.00 0.00  

菜粕现货价格 

平均价 2,243.33 2,241.11 2.22  

南通 2,260.00 2,260.00 0.00  

合肥 2,300.00 2,300.00 0.00  

宁波 2,250.00 2,250.00 0.00  

长沙 2,350.00 2,350.00 0.00  

郑州 2,350.00 2,350.00 0.00  

武汉 2,350.00 2,350.00 0.00  

南昌 2,310.00 2,300.00 10.00  

 

  2019 年 1 月 17 日 2019 年 1 月 16 日 涨跌 

一级豆油现货价 

平均价 5,496.67 5,488.33 8.34  

大连 5,500.00 5,450.00 50.00  

天津 5,450.00 5,450.00 0.00  

日照 5,450.00 5,450.00 0.00  

四级豆油现货价 

张家港 5,520.00 5520 0.00 

平均价 5,418.95 5410 8.95 

大连 5,450.00 5400 50.00 

天津 5,350.00 5,350.00 0.00 

青岛 5,350.00 5350 0.00 

张家港 5,350.00 5350 0.00 

棕榈油（24 度）现货

价 

平均价 4,560.00 4,535.00 25.00 

福建 4,480.00 4,480.00 0.00 

广东 4,500.00 4,500.00 0.00 

宁波 4,620.00 4,620.00 0.00 

张家港 4,600.00 4,600.00 0.00 

天津 4,570.00 4,500.00 70.00 

日照 4,590.00 4,510.00 80.00 

 

【资讯】 
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1、中美贸易磋商上周三落下帷幕，双方将进行更高级别的谈判。知情人士

称，中国国务院副总理刘鹤将于1月30-31日访问华盛顿，进行进一步的贸易谈判。

这标志着双方为消弭中美之间纠纷付出的努力取得进展。 

2、巴西农业咨询机构Agroconsult公司周四将2018/19年度巴西大豆产量预测

值调低了520万吨，因为干旱天气导致单产受损。 

3、马来西亚政府周四称,为化解囯内棕榈油库存高企难题,同时推动可再生能

源发展,政府计划到2020年将用于生物柴油项目的棕榈油消费量较目前翻一番。

马来西亚联邦政府原产业部部长郭素沁(Teresa Kok)表示,政府打算在明年之前将

生物柴油中的棕榈油掺混比例提高至20%,高于当下B10项目中要求的10%。 "B10

生物柴油计划规定运输燃料中的生物柴油掺混率从之前的7%提升至10%。 

【观点和操作建议】     

豆粕：因市场对中美贸易关系乐观情绪减退，美豆低开下挫跌破900一线支

撑；国内豆粕库存仍处高位，豆粕短期供应仍显宽松，需求疲软，且美豆弱势，

不利于短期豆粕市场行情走势。国内豆粕1905合约增仓收近似星线，多空分歧加

大，短期压力2600一线，支撑2500，前期空单注意设置保护持有。 

棕榈油：马来西亚棕榈油生物柴油项目中棕榈油掺混比例提高至20%，利好

马棕油消费，支撑马盘走强。国内豆油库存降至156万吨，支撑短期价格，但整

体油脂市场库存压力仍存，将限制其反弹空间。国内棕榈油主力1905合约平开高

走收阳，预计短期继续围绕4600一线附近震荡，短线参与。 

玉米： 

   【现货价格（元/吨）】 
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  2019 年 1 月 17 日 2019 年 1 月 16 日   

玉米现货价格 

平均价 1,926.43 1,928.81 -2.38  

大连 1,880.00 1,880.00 0.00  

长春 1,780.00 1,780.00 0.00  

青岛 2,000.00 2,010.00 -10.00  

 

【资讯】 

1、国家粮食和物资储备局发布的数据显示，截至2019年1月5日，玉米4542

万吨，同比减少1896万吨。 

2、截至2019年1月6日，东北三省一区农户售粮进度估计为39%，同比慢22

个百分点。其中，黑龙江售粮进度为42%，同比慢22个百分点；吉林为33%，慢

27个百分点；辽宁为46%，慢24个百分点；内蒙古为39%，慢16个百分点。华北

售粮进度预估为44%，同比持平。 

【观点和操作建议】 

中国正在讨论购买美国玉米，DDGS，乙醇以及美国小麦的可能性，国内玉

米市场氛围偏空，叠加东北产区新玉米节前售粮压力下，玉米价格可能还将会

有一段时间的震荡调整寻底期。国内玉米主力 1905 合约增仓收小阴线，伴随增

仓，前期空单获利离场为主，短期缺乏大幅上涨动能，关注压力 1880，反弹试

空为主。 

软商品 

白糖： 

【期现货价格】 

现货 

  2019-01-17 2019-01-16 涨跌 
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南宁白砂糖（元/吨） 暂无数据 暂无数据 暂无数据 

柳州白砂糖（元/吨） 5130 5120 10.00 

昆明白砂糖（元/吨） 5045 5045 0.00 

青岛白砂糖（元/吨） 5325 5325 0.00 

乌鲁木齐白砂糖（元/吨） 5100 5100 0.00 

乌鲁木齐绵白糖（元/吨） 5600 5600 0.00 

呼和浩特绵白糖（元/吨） 5500 5500 0.00 

期货 

  2018/01/17(夜盘） 2018/01/17(日盘） 涨跌 

SR905（元/吨） 4891 4892  -1.00 

SR909（元/吨） 4896 4908  -12.00 

SR905-SR909（元/吨） -5 -16 11.00 

  2019/1/17 2019/1/16 涨跌 

ICE 糖 03（美分/磅） 12.84  13.15  -0.31 

  【资讯】 

1、消息称马邦批准用糖库存抵付部分蔗款。 

2、昨日仓单较前一交易日减少40张至11043张，有效预报维持在0张。 

【观点和操作建议】 

   近期基差有所收窄，目前节前备货接近尾声。印度、泰国压榨进度偏快，后

续国内外供给压力仍大。考虑谨慎持有多单，考虑持有5-9价差多单。 

棉花： 

【期现货价格】 

现货 

  2019-01-17 2019-01-16 涨跌 

3128B 价格指数（元/吨） 15408 15399 9.00 

CotlookA 指数（美分/磅） 暂无数据 81.9 暂无数据 

新疆（元/吨） 15370 15370 0.00 

河南（元/吨） 15180 15180 0.00 

湖北（元/吨） 15290 15290 0.00 

山东（元/吨） 15590 15580 10.00 

期货 

  2019/01/17(夜盘） 2019/01/17(日盘） 涨跌 

CF905（元/吨） 15245 15300  -55.00 



                                  

国元期闻天下·专刊
                

17                请务必参阅报告正文后的重要声明 

CF909（元/吨） 15565 15635  -70.00 

CF905-CF909（元/吨） -320 -335 15.00 

  2019/1/17 2019/1/16 涨跌 

ICE 美棉 03（美分/磅） 74.31  73.29  1.02 

   【资讯】 

1、应美方邀请，国务院副总理刘鹤将于1月30日-1月31日访美，就中美贸易

问题进行磋商。 

2、2018年12月，国家棉花市场监测系统的调查显示，2018年内地棉农租地

费用平均452元/亩，同比上涨9元/亩，新疆棉农租地费用平均434元/亩，同比上

涨24元/亩。除租地费用外，内地手摘棉种植成本791元/亩，同比上涨20元/亩，

新疆地方手摘棉种植成本1869元/亩，同比下降10元/亩，机采棉种植成本1199

元/亩，同比上涨9元/亩，新疆兵团机采棉种植成本1453元/亩，同比上涨3元/

亩。 

3、2018年12月，我国纺织品服装出口额为231.17亿美元，环比增加0.27%，

同比减少3.74%。 

4、昨日仓单较前一交易日增加255张至15532张，有效预报减少至2277张。 

【观点和操作建议】 

自本年度起进口棉花滑准税税率整体有所下降，前期纺织品进口关税下调。

国内棉花供应充足，下游需求仍疲弱。但近期国内利好政策频现。中美贸易谈

判存不确定性，消息面上偏积极。今年供应预计较去年收紧，关注需求是否转

好。近期考虑逢低做多，考虑继续持有 5-9 价差空单。 

黑色品种 
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螺纹钢： 

【现货价格】 

昨日，上海 HRB400-20mm 螺纹钢现货价格为 3750 元/吨，与前一日比持平；

北京 HRB400-20mm 螺纹钢现货价格为 3700 元/吨，与前一日比上涨 30 元/吨。 

【基差】 

昨日，上海螺纹钢现货与期货主力合约基差由 216 缩至 199，期货贴水幅度

继续略有缩小。 

【观点和操作建议】 

昨日，螺纹钢现货价格稳中有涨，短期期货市场价格震荡为主。夜盘：rb1905

合约高开高走，上破 3560 附近压力，日内关注 3620 点位资金走向，支撑暂看

3380，短线参与。 

铁矿： 

【现货价格】 

昨日，青岛港61.5%PB粉（车板价）为556元/吨，与前一日比持平；日照港

61.5%PB粉（车板价）为556元/吨，与前一日比持平；京唐港61.5%PB粉（车板

价）为562元/吨，与前一日比上涨1元/吨；进口矿价格指数74.75美元/吨，与前

一日比下跌0.45美金/吨。 

【基差】 

昨日，青岛港现货与期货主力合约基差由44.5缩至42.5，期货贴水幅度略有

缩小。 

【观点和操作建议】 
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昨日，现货价格相对平稳，短期期货市场价格上升空间有限。夜盘：铁矿

1905 合约高开高走，日内关注 520 压力有效性，支撑 500，短线参与。 

焦炭： 

【现货价格】 

昨日，天津港准一级焦价格2050元/吨，与前一日比持平；山西晋中一级焦

市场价格1840元/吨，与前一日比持平。 

【基差】 

昨日，天津港准一级焦现货与期货主力合约基差15.5，环比持平，期货贴水

幅度未变。 

【观点和操作建议】 

昨日焦炭现货相对平稳，预计短期焦炭价格反弹空间有限。夜盘：J1905 合

约低开反弹，上破 2030 前期压力位，日内关注 2050 点位资金走向，支撑 1970，

短线参与。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   

 

 

 

 

国元期货总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 21 层 

电话：010-84555000  传真：010-84555009 

合肥分公司 

地址：合肥市金寨路 329 号国轩凯旋大厦 4 层（合肥师范学院旁） 

电话：0551-68115908 

福建分公司 
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楼 2501 室） 

电话：0592-5312522 

通辽营业部 

地址：内蒙古通辽市科尔沁区建国路 37 号（世基大厦 12 层西侧） 

电话：0475-6380818  传真：0475-6380827 

大连营业部 

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号国际金融中心 A座期货大

厦 2407、2406B。 

电话：0411-84807840  传真：0411-84807340-803 

青岛营业部 

地址：青岛市崂山区香港东路 195 号 9 号楼 9层 901 室 

电话 0532--66728681,传真 0532-66728658 

郑州营业部  

地址：郑州市未来路与纬四路交叉口未来大厦 1410 室 

电话 ：0371-53386809/53386892 

上海营业部 

地址：上海浦东新区松林路 300 号期货大厦 2002 室 

电话：021-68401608 传真：021-68400856 

合肥营业部 

地址：合肥市金寨路 329 号国轩凯旋大厦 4 层（合肥师范学院旁）   

电话：0551-68115888   传真：0551-68115897 

北京业务总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 9 层 

电话：010-84555028 010-84555123 

合肥金寨路营业部 

地址：安徽省合肥市蜀山区金寨路 91 号立基大厦 A 座六楼 

电话：0551-62895501 传真：0551-63626903 

西安营业部 

地址：陕西省西安市雁塔区二环南路西段 64 号凯德广场西塔 6

层 06 室 

电话：029-88604088 

重庆营业部 

地址：重庆市江北区观音桥步行街 2 号融恒盈嘉时代广场 14-6   

电话：023-67107988 

厦门营业部          

地址：厦门市思明区莲岳路 1号 1604室 08 室 

电话：0592-5312922、5312906 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区百花二路 48 号二楼 

电话：0755-36934588 

唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区北新西道 24 号中环商务 20 层

2003-2005 室 

电话：0315-5105115 

龙岩营业部 

地址：厦门市思明区莲岳路 1号磐基商务楼 2501 单元    

电话：0597-2529256   传真：0592-5312958 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市滨江区江汉路 1785 号双城国际大厦 4 号楼

22 层 

电话：0571-87686300 

宝鸡营业部 

地址：陕西省宝鸡市金台区陈仓园金九商务楼 9 层 920-921室 

电话：0917-3859933 


