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股指期货大幅反弹 

 

主要结论： 

2019 年初国内名义经济增速有一定下行压力，市场

预期上市公司盈利增速下滑。由于累积跌幅比较大，指

数点位比较低，目前具备向上反弹的空间，不过基本面

暂时还不具备大幅反弹的市场基础。 

大盘向下破位及至 1 月 4 日杀跌至 2440 点获得阶

段性支撑。对于沪深 300 指数来说，于 2935 点获得阶段

性支撑。反弹行情积极参与，建议逢低做多，IF1903 多

单 3300 点止损，IH1903 多单 2500 点止损，IC1903 多单

4500 点止损。年初一般是上情绪转换较快，及时获利了

结。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

本周（2 月 11 日至 15 日），股指期货以震荡上行为主，延续了春节前的反

弹趋势。接力春节前权重股涨势，创业板、创投概念上周大涨，因此这一周中

证 500 领涨上证 50 跟涨。沪深 300 股指期货主力合约节后震荡上行，有望延续

红包行情。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 

日涨跌

幅 
周涨跌幅 成交量（手） 持仓量  日增仓 周增仓 主力基差 

IF1903 3352.6 -1.86% 3.14% 51820 63347 6479 32059 -13.9 

IH1903 2526.8 -2.36% 1.08% 24037 25789 5122 8764 -9.3 

IC1903 4502.6 -0.83% 4.99% 30372 59080 3804 17871 0.1 

  数据来源：Wind、国元期货   

（二）现货市场回顾 

本周，上证综指涨逾 2%，深成指涨 5.75%，均录得周 K 六连阳；创业板指

周涨 6.8%，刷新近 11 个月来最佳周表现。创业板指在猪肉股和柔性屏龙头股的

带动下成为上涨主力，其中北上资金连续 13 日净流入。整体来看，指数仍在筑

底震荡过程中，若大盘 2440 点支撑有效，不再继续创新低，则有构造中期底部

的可能性。 

图表 2：现货行情走势 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 2,682 1,698 64 2.45% 

深证成指 8,126 2,485 442 5.75% 

创业板 1,358 679 87 6.81% 

000016.SH 2,517 391 18 0.71% 

000300.SH 3,339 1,416 91 2.81% 

000905.SH 4,503 673 208 4.85% 

数据来源：Wind、国元期货 
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   股指期货各主力合约的基差逐步走低，目前三大期指主力合约的基差 IF 为小

幅升水，IH、IC 为小幅贴水。其中上证 50 合约期货升贴水幅度最小相对现货最

为强势，期货市场对后市预期逐步转向乐观。 

图表 3：沪深 300 主力合约基差  图表 4：上证 50 主力合约基差 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图表 5：中证 500 主力合约基差   

 

  

数据来源：Wind、国元期货   

（三）行业要闻 

习近平 2 月 15 日在人民大会堂会见来华进行新一轮中美经贸高级别磋商的

美国贸易代表莱特希泽和财政部长姆努钦。习近平指出，对于双方经贸分歧和
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摩擦问题，我们愿意采取合作的方式加以解决，推动达成双方都能接受的协议。

当然，合作是有原则的。这两天，世界的目光聚焦在北京。双方团队的磋商又

取得了重要阶段性进展。下周，双方还将在华盛顿见面，希望你们再接再厉，

推动达成互利双赢的协议。 

中国 1 月新增贷款 32300 亿元，创历史新高，预期 30000 亿元，前值 10800

亿元。1 月 M2 同比增 8.4%，预期 8.2%，前值 8.1%。中国 1 月社会融资规模增

量 46400 亿元，创历史新高，比上年同期多 1.56 万亿元；预期 33000 亿元，前值

15898 亿元。 

人民日报报道，特朗普宣布美国进入国家紧急状态。美国媒体分析指出，

特朗普宣布进入国家紧急状态后，他就可以绕过国会，利用军事建设资金或美

国陆军工兵资金修建边境墙。 

据上证报，多方知情人士透露，G60 科创走廊九城市与上海证券交易所联

合编制的上证 G60 科创走廊指数将于 2 月 15 日正式发布。目前上海市松江区已

选定了一批企业，列入了该区的科创板拟上市企业储备名单。 

中国 1 月实际使用外资（FDI）124 亿美元，同比增 4.8%，前值 24.9%。商

务部称，1 月中国吸收外资额同比增长 4.8%，其中美国对华投资额同比增长

124.6%，在主要对华投资国中增速最高。 

证券日报：随着 2018 年四季度寿险公司偿付能力报告出炉，备受行业关注

的非上市寿险公司 2018 年净利润情况也随之出炉。据统计，已经披露相关数据

的 70 家险企中，有 38 家险企盈利，合计净利润为 325 亿元；有 32 家险企亏损，

合计亏损 144 亿元。 
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中国证券报：据知情人士透露，石油天然气管道公司组建方案已获批，并

列入 2019 年国资委重点工作计划，有望于今年年内正式成立，最快有望在年中。

新公司将通过收购“三桶油”的存量相关资产，进行清查评估后完成资产交割，

通过市场化方式对管道公司进行运营。新管网公司将寻求上市。 

二、基本面分析 

（一）宏观 

中国 1 月出口（以美元计）同比增 9.1%，预期降 3.3%，前值降 4.4%；进口

同比降 1.5%，预期降 10.2%，前值降 7.6%；贸易顺差 391.6 亿美元，扩大 1.1 倍。

3、中国 1 月出口（以人民币计）同比增 13.9%，预期增 3.8%，前值增 0.2%；进

口同比增 2.9%，预期降 1.9%，前值降 3.1%；贸易顺差 2711.6 亿元，扩大 1.2 倍。

1 月贸易帐顺差（以人民币计）2711.6 亿元，预期 2450 亿元，前值 3949.9 亿元。 

图表 6：进出口同比  图表 7：月度进出口数据 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

2019 年 1 月份，全国居民消费价格同比上涨 1.7%。其中，城市上涨 1.8%，

农村上涨1.7%；食品价格上涨1.9%，非食品价格上涨1.7%；消费品价格上涨1.3%，
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服务价格上涨 2.4%。1 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.5%。其中，城市上

涨 0.5%，农村上涨 0.4%；食品价格上涨 1.6%，非食品价格上涨 0.2%；消费品价

格上涨 0.4%，服务价格上涨 0.6%。2019 年 1 月份，全国工业生产者出厂价格同

比上涨0.1%，环比下降0.6%；工业生产者购进价格同比上涨0.2%，环比下降0.9%。 

图表 8：CPI  图表 9：PPI 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

中国 1 月新增贷款 32300 亿元，创历史新高，预期 30000 亿元，前值 10800

亿元。1 月 M2 同比增 8.4%，预期 8.2%，前值 8.1%。中国 1 月社会融资规模增

量 46400 亿元，创历史新高，比上年同期多 1.56 万亿元；预期 33000 亿元，前值

15898 亿元。 

图表 10：货币  图表 11：社融 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

 

（二）资金 

 周五市场资金流入-408.74 亿元，其中沪深 300 流入-197.20 亿元，创业板

流入-52.28 亿元。本周市场资金流入+6.63 亿元，其中沪深 300 流入-3.80

亿元，创业板流入-3.53 亿元。 

 恒生 AH 股溢价指数为 117.43，较上日+0.05 点，较上周+0.6 点。 

 15 日融资余额为 7323.74 亿元，较前一日+42.64 亿元，较上周五 2 月 1 日

+214.44 亿元。融资余额上升。 

 15 日沪股通流入 9.20 亿元，本周沪股通累计流入+141.41 亿元。深股通流

入+16.9 亿元，深股通本周累计流入+142.32 亿元。资金流入为近期新高。 

 15 日证监会核发 2 家企业 IPO 批文，未披露募资额。 

图表 12：融资余额  图表 13：融资买入额 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（三）利率汇率 

 资金利率整体上升。SHIBOR 隔夜报 1.7130%，较上日-0.8BP，较上周五

-38.70BP；SHIBOR1W 报 2.3510%，较上日+2.1BP，较上周五-37.10BP；

SHIBOR2W 报 2.3930%，较上日-0.40BP，较上周五-45BP。 

 人民币汇率小幅波动。人民币兑美元中间价报 6.7623，较上日-121BP，较

上周五+542BP；在岸人民币兑美元即期汇率收 6.7802，较上+101BP，较

上周五+411P。 

图表 14：央行公开市场操作  图表 15：人民币兑美元汇率 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 
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三、综合分析 

2019 年初国内名义经济增速有一定下行压力，市场预期企业盈利能力下降，

上市公司盈利增速下滑。外围主要经济体经济状况略好，但主要经济数据逐渐

回落，欧美主要股市高位回调对亚洲主要股市影响较大。 

元旦之后，上证指数下跌创出本轮新低 2440 点。由于累积跌幅比较大，指数

点位比较低，目前具备向上反弹的空间，不过基本面暂时还不具备大幅反弹的

市场基础，因此后市以中线反弹行情对待，及时获利了结。 

四、技术分析及建议 

   大盘向下破位及至 1 月 4 日杀跌至 2440 点获得阶段性支撑。对于沪深 300 指

数来说，于 2935 点获得阶段性支撑。就目前的外部压力状况以及国内宏观走势

来看，目前股指期货的底部其实是不太明确的，后市大概率还是以筑底为主。

不过年初的反弹行情还是要积极参与，建议逢低做多，IF1903 多单 3300 点止损，

IH1903 多单 2500 点止损，IC1903 多单 4500 点止损。年初一般是上情绪转换较

快，及时获利了结。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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