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需求小旺季来临，郑棉破压上行 

今日郑棉主力延续本周的涨势，冲破近期压力线一路震荡上行，最终收于

15610 元/吨的高位。郑棉上涨主要因为节后需求小旺季来临、中美贸易磋商进

展较为顺利以及产需缺口预期。 

1 月棉花工业库存下降幅度小于商业库存下降幅度，或预示着下游企业节前

提前部分补充原料库存。预计元宵节过后将迎来返岗小高峰，企业开工率也将

迅速回升，企业或继续存在补库需求。 

截至 1 月底，棉花工业库存为 85.36 万吨，环比下降约 1.91%。棉花商业库

存为 484.86 万吨，环比下降约 2.23%。 

  

中美刚结束 2 月 14-15 日在首都北京的贸易谈判，双方贸易代表又在 2 月

21 日-22 日继续在美华盛顿展开第七轮贸易磋商，从目前的消息面上来看，3 月

1 日中美 90 天贸易协商期最后期限日到期美方大概率不会提高对进口自中国货

物加征关税的税率，并且市场对中美达成休战协议偏乐观，极大的缓和了棉市

的悲观情绪。 

我国棉市存在产需缺口，大概在 250 万吨左右，以前缺口靠进口和抛储来
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补充，但目前储备棉库存经过连年抛储，余量已经不多，并且流拍的居多，估

计不太符合大众用棉企业的需求，而新棉供应要到 9 月之后，如果需求好转，

预计国内棉花供应可能偏紧或短缺。 

 


