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股指期货大幅上涨 

 

主要结论： 

2019 年初国内名义经济增速有一定下行压力，市场

预期上市公司盈利增速下滑。由于累积跌幅比较大，指

数点位比较低，目前具备向上反弹的空间，不过基本面

暂时还不具备大幅反弹的市场基础。 

大盘向下破位及至 1 月 4 日杀跌至 2440 点获得阶

段性支撑。对于沪深 300 指数来说，于 2935 点获得阶段

性支撑。反弹行情积极参与，建议逢低做多，IF1903 多

单 3500 点止损，IH1903 多单 2600 点止损，IC1903 多单

4700 点止损。年初一般是上情绪转换较快，及时获利了

结。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

本周（2 月 18 日至 22 日），股指期货以震荡上行为主，强势突破前期压力

位。本周以普涨为主，蓝筹权重股、小盘成长股接替大涨，因此这一周行情以

普涨为主，中证 500 涨幅略大于证 50。沪深 300 股指期货主力合约震荡上行，

有望延续反弹行情。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 

日涨跌

幅 
周涨跌幅 成交量（手） 持仓量  日增仓 周增仓 主力基差 

IF1903 3539.8 2.63% 5.50% 76687 66517 -2175 3170 -19.7 

IH1903 2635 2.04% 4.13% 32914 27240 -1239 1451 -11.9 

IC1903 4804.8 3.03% 6.60% 43822 60769 -2072 1689 -27.5 

  数据来源：Wind、国元期货   

（二）现货市场回顾 

本周，上证综指收涨近 2%强势收复 2800 点，上证综指分别在周一和周五

录得长阳，周涨 4.54%；深成指涨 6.47%，双双创下近三年最大周涨幅；创业板

指涨 7.25%，为近 11 个月最佳周表现。北上资金连续 18 日净流入。整体来看，

大盘自 2440 点反弹以来，上涨趋势逐步增强，若后市不再继续创新低，则成功

构造大盘中期底部。 

图表 2：现货行情走势 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 2,804 2,645 122 4.54% 

深证成指 8,651 3,577 526 6.47% 

创业板 1,456 1,034 98 7.25% 

000016.SH 2,623 535 106 4.20% 

000300.SH 3,520 2,029 181 5.43% 

000905.SH 4,777 1,115 275 6.10% 

数据来源：Wind、国元期货 
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   股指期货各主力合约的基差逐步走低，目前三大期指主力合约的基差均为期

货小幅升水。其中沪深 300 合约期货升水幅度最大相对现货最为强势，期货市场

对后市预期逐步转向乐观。 

图表 3：沪深 300 主力合约基差  图表 4：上证 50 主力合约基差 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图表 5：中证 500 主力合约基差   

 

  

数据来源：Wind、国元期货   

（三）行业要闻 

习近平在中共中央政治局第十三次集体学习时强调：深化金融供给侧结构

性改革，增强金融服务实体经济能力；要注重在稳增长的基础上防风险，防范
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化解金融风险特别是防止发生系统性金融风险，是金融工作的根本性任务；要

建设一个规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市场，完善资本市场基础

性制度，把好市场入口和市场出口两道关，加强对交易的全程监管。 

据 Wind 统计，今年以来，共有 129 家 A 股上市公司披露了重大重组相关事

项，其中有 25 家新发布了关于重组的董事会预案；而在去年同期，仅有 58 家 A

股上市公司披露相关事项。 

证监会主席易会满到上海调研设立科创板并试点注册制准备工作。易会满

表示，要牢牢把握改革的总体要求，坚持服务关键核心技术创新的改革定位，

尊重市场规律，强化市场约束，形成可复制可推广的制度机制。 

目前已有 13 个省市公开发布相关信息，并积极进行科创板企业摸排工作，

北京、浙江及陕西已完成科创板企业名单遴选工作。6 省市出台多项补贴政策，

上海最高补贴达 2000 万元。 

外管局：1 月中国外汇市场总计成交 19.58 万亿元人民币，等值 2.88 万亿美

元。1 月银行结汇 12292 亿元人民币，等值 1810 亿美元；售汇 11474 亿元人民币，

等值 1690 亿美元；结售汇结束连续六个月逆差，为顺差 818 亿元人民币，等值

121 亿美元。外管局新闻发言人：2019 年以来我国外汇市场运行更趋平稳，1 月

份银行结售汇和涉外收付款均呈现顺差。 

国际清算银行（BIS）数据显示，1 月人民币实际有效汇率指数升 0.63%至

123.63，创七个月新高，上月修正后为升 0.87%。1 月人民币名义有效汇率指数

升 0.50%至 119.79，创半年新高，上月修正后为升 0.63%。 

《证券基金经营机构管理人中管理人（MOM）产品指引（征求意见稿）》
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新鲜出炉。易方达基金管理有限公司副总裁汪兰英表示，《指引》标志着多管理

人业务模式在中国资本市场的落地，意味着我国多管理人业务将进入新的发展

阶段。《指引》为 MOM 业务提供了明确的法律依据，使得开展 MOM 业务有法

可依。 

二、基本面分析 

（一）宏观 

中国 1 月新增贷款 32300 亿元，创历史新高，预期 30000 亿元，前值 10800

亿元。1 月 M2 同比增 8.4%，预期 8.2%，前值 8.1%。中国 1 月社会融资规模增

量 46400 亿元，创历史新高，比上年同期多 1.56 万亿元；预期 33000 亿元，前值

15898 亿元。 

图表 6：货币  图表 7：社融 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

 

（二）资金 

 周五市场资金流入 395.91 亿元，其中沪深 300 流入 160.89 亿元，创业板
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流入 64.61 亿元。本周市场资金流入-98.04 亿元，其中沪深 300 流入+167.96

亿元，创业板流入-48.42 亿元。 

 恒生 AH 股溢价指数为 117.98，较上日+0.51 点，较上周+0.55 点。 

 21 日融资余额为 7517.80 亿元，较前一日+37.50 亿元，较上周五 15 日

+193.90 亿元。融资余额上升。 

 22 日沪股通流入 39.65 亿元，本周沪股通累计流入+127.32 亿元。深股通

流入+26.10 亿元，深股通本周累计流入+87.40 亿元。资金流入为近期较

高水平。 

 本周 A 股共有 22 家上市公司限售股开始解禁，合计解禁数量 33.06 亿股，

总参考市值为 283.77 亿元，环比小幅下降。23 日证监会核发 2 家企业 IPO

批文，未披露募资额。 

图表 8：融资余额  图表 9：融资买入额 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（三）利率汇率 

 资金利率整体上升。SHIBOR 隔夜报 2.4310%，较上日+40.10BP，较上周
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五+71.80BP；SHIBOR1W 报 2.60%，较上日+20.1BP，较上周五+24.90BP；

SHIBOR2W 报 2.5180%，较上日+10.90BP，较上周五+12.50BP。 

 人民币汇率小幅波动。人民币兑美元中间价报 6.7151，较上日-69BP，较

上周五-472BP；在岸人民币兑美元即期汇率收 6.7186，较上+85BP，较上

周五-616P。人民币升值。 

图表 10：央行公开市场操作  图表 11：人民币兑美元汇率 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

三、综合分析 

2019 年初国内名义经济增速有一定下行压力，市场预期企业盈利能力下降，

上市公司盈利增速下滑。外围主要经济体经济状况略好，但主要经济数据逐渐

回落，欧美主要股市高位回调对亚洲主要股市影响较大。 

元旦之后，上证指数下跌创出本轮新低 2440 点。由于累积跌幅比较大，指数

点位比较低，目前具备向上反弹的空间，不过基本面暂时还不具备大幅反弹的

市场基础，因此后市以中线反弹行情对待，及时获利了结。 
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四、技术分析及建议 

   大盘向下破位及至 1 月 4 日杀跌至 2440 点获得阶段性支撑。对于沪深 300 指

数来说，于 2935 点获得阶段性支撑。就目前的外部压力状况以及国内宏观走势

来看，目前股指期货的底部其实是不太明确的，后市大概率还是以筑底为主。

不过年初的反弹行情还是要积极参与，建议逢低做多，IF1903 多单 3500 点止损，

IH1903 多单 2600 点止损，IC1903 多单 4700 点止损。年初一般是上情绪转换较

快，及时获利了结。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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