
 
 

 

 
 

 

 

电话：010-84555137 

 

 

 

 

 

 

 

 

相关报告 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司地址：北京市东城区东直门外大 46 号天恒大厦 B 座 21 层 电话：010-84555128   请务必参阅报告正文后的重要声明 

 

国元期货研究咨询部 

50ETF 期权策略周报 

 

2019.2.25 

 

期权系列 
 

50ETF 期权成交量即将破 300 万 

主要结论： 

50ETF期权成交量即将破300万，成交量/持仓量大

幅提升，市场积蓄能量。但相比场外市场，50ETF期权

持仓体量仍较小。 

周内成交量pcr有所走高，表明市场情绪谨慎中性。 
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一、 行情回顾 

（一）标的市场回顾 

年初至上周五，共计 33 个交易日，50ETF 涨幅为 16.10%，平均日成交量为 680.1

万手。 

上周上证 50ETF 收 2.618,周涨幅为 4.26%，日均成交量 922 万手,环比前周增幅

为 39.56%。 

 

数据来源：文华财经、 国元期货   

（二）场内期权市场回顾 

截至上周五收盘，期权持仓量为 262 万张，比前周增加了 0.08%；其中认沽期

权 154 万张，认购期权 108 万张，pcr 为 1.42，比前周走高 0.25。上周 50ETF

期权日均成交约 256 万张，比前周增加了 0.32%,成交量 pcr 为 0.93,比前周走高

0.06。 

Figure 1  50ETF 期权最近一年成交量、持仓量（实线为持仓，虚线为成交） 
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数据来源：wind 数据  国元期货   

 

（三）场外期权市场回顾 

场外衍生品业务:2018 年 12 月,证券公司开展场外金融衍生品交易涉及初始名义本

金 938.41 亿元;截止本月末,场外金融衍生品未了结初始名义本金合计 3,466.71 亿

元。  

数据来源：中证场外衍生品市场官方网站   

二、 波动率 

Figure 2  50ETF 期权隐含波动率 

 
数据来源：wind 数据  国元期货   

伴随 1 月初以来的指数上涨，波动率整体抬升，但低行权价格区域的波动率更高。

这是由于价格上涨过快，导致平值行权价趋近上证 50ETF 期权行权价格区间上沿。 

三、操作建议 

激进型投资者可以买入看涨期权跟随趋势，建议在波动率出现罕见峰值后出场。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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