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一、周度行情回顾 

上周有色金属整体表现偏弱，伦铜上冲乏力；伦锌最高上探至 2882 美元后

无力维持，后回吐部分涨幅；伦镍在 13000 美元附近震荡。 

图表 1：上周有色金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

伦铜（美元/吨） 6431.5 +36 +0.56% 

伦锌（美元/吨） 2783.5 +65 +2.39% 

伦镍（美元/吨） 12935 -145 -1.11% 

沪铜（元/吨） 49320 +280 +0.57% 

沪锌（元/吨） 21655 +465 +2.19% 

沪镍（元/吨） 100540 -1560 -1.53% 

COMEX 铜（美元/磅） 2.9085 +0.0090 +0.31% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1. 截止 3 月 8 日，SMM 干净矿现货 TC 报 72-77 美元/吨，环比上周五下跌

3美元/吨，成交重心刷新三个季度以来的新低，回到去年5月Vedanta旗下Sterlite

铜冶炼厂关停前的水平，市场成交基本围绕 75 美元/吨左右，低位甚至有 70 美

元/吨的报盘。 

    2. 印尼国有矿产商 PT Aneka Tambang (Antam)周一表示， 该公司 2018 年镍
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矿石产量大涨 67%至 932 万吨，镍矿石销售较上一年的 294 万吨增加一倍以上，

至 634 万吨。 Antam 公司 2018 年镍铁产量为 24,868 吨，较上年增长 14%，销售

为 24,135 吨，较 2017 年增加 10%。 

3. 据 SMM 调研数据显示，2 月铜板带箔企业开工率为 46.91%，环比减少

19.76 个百分点，同比减少 0.25 个百分点。 

    4. 据国家应急管理部网站 3 月 12 日消息，针对当前金属非金属矿山暴露出

的突出问题，应急管理部决定于 3 月至 4 月份，开展金属非金属地下矿山专项

执法行动。专项执法行动动员培训视频会日前在京召开，对专项执法行动进行

了动员部署，对使用非法改装车、无轨胶轮车使用干式制动器、未执行井下高

危作业现场安全管理制度等专项执法内容进行了培训。 

5. 据悉，当前青山印度冷轧项目已处于设备安装中，如果推进顺利的话，

预计有望在今年 5～6 月份实现投产。 

6. LME 库存 14 日大幅增加 32850 吨至 14.5 万吨，15 日大幅增加 41800 吨至

18.6 万吨 

7. 多元化矿产商韦丹塔资源公司（Vedanta Resources）的分公司--Vedanta 

Zinc International 周四表示，将关闭位于纳米比亚的锌冶炼厂五周，此前该矿承

包商的罢工耗尽了库存。 

三、宏观重要事件 

1. 美国劳工部统计局数据显示，美国 2 月 PPI 同比增长 1.9%，持平于预期

值，美国 2 月核心 PPI 同比增长 2.5%，不及预期值增长 2.6%。另有美国 1 月耐
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用品订单环比初值为增长 0.4%，好于预期值降低 0.4%。 

2. 美国 3 月 9 日当周首次申请失业救济人数为 22.9 万人，高于预期值 22.5

万吨；美国 1 月新屋销售 60.7 万户，不及预期值 62.2 万户。 

3. 3 月 5 日李克强在作政府工作报告时表示，深化增值税改革，今年将制造

业等行业现行 16%的税率降至 13%，将交通运输业、建筑业等行业现行 10%的

税率降至 9%；保持 6%一档的税率不变，但通过采取对生产、生活性 服务业增

加税收抵扣等配套措施，确保所有行业税负只减不增。3 月 15 日上午十三届全

国人大二次会议闭幕后，总理在人民大会堂三楼金色大厅会见采访的中外记者

并回答记者提出的问题时表示：“4 月 1 日就要减增值税，5 月 1 日就要降社保费

率，全面推开。我看还没有其他办法比这种办法给企业带来的感受更公平、更

有效。” 

四、库存 

LME 库存显示，上周 LME 铜库存增加 69700 吨至 18.6 万吨，LME 锌库存

减少 1225 吨至 5.9 万吨，LME 镍库存减少 2946 吨至 19.1 万吨。其中，LME 铜

库存上周显著增加，海外现货市场紧张程度明显缓和。锌海外现货市场仍然表

现出紧张态势。 镍库存虽低，但现货市场并未出现紧张情绪。         

图表 2 LME 铜库存 
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数据来源：LME、国元期货 

图表 3：LME 锌库存 

 
数据来源：LME、国元期货 

图表 4 LME 镍库存 
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数据来源：LME、国元期货 

上期所库存数据显示，截止上周五，上期所铜库存增加 28432 吨至 26.5 万

吨，上期所锌库存增加 6789 吨至 12.4 万吨，上期所镍库存增加 1438 吨至 1.2 万

吨。上期所铜、锌、镍库存本周全部增加。                 

图表 5 上期所铜库存 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 6 上期所锌库存 
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数据来源：上期所、国元期货 

图表 7 上期所镍库存 

 
数据来源：上期所、国元期货 

COMEX 铜库存较前一周减少 3757 吨至 5 万吨，目前 COMEX 库存持续处

于减少趋势。                

图表 8 COMEX 铜库存 
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数据来源：COMEX、国元期货 

五、CFTC 净持仓 

CFTC 基金持仓数据显示，截止 3 月 12 日当周，非商业多头持仓 89572 张，

非商业空头持仓 64005 张，多头持仓占比较高。当周基金净持仓为 25567 张。 

图表 9 铜 CFTC 净持仓 

 
数据来源：CFTC、国元期货 

六、国内期货市场持仓 
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上周上期所铜持仓减少 9412 手至 66.7 万手，上期所锌持仓增加 20038 手至

55.2 万手，上期所镍持仓减少 6976 手至 42.4 万手。 

图表 10 上期所铜持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

 

图表 11 上期所锌持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 12 上期所镍持仓量 
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数据来源：上期所、国元期货 

 

七、技术分析 

1、铜 

图表 13 伦铜周图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14 沪铜周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

上周铜价外盘仍较国内较强。上周后期 LME 库存连续两日大幅增加，累计

增幅达到近 7 万吨，海外现货紧张情绪明显缓和，对期货的支撑作用有所弱化。 

2、锌 

图表 15 伦锌周线图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

 

图表 16 沪锌周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

伦锌上周上冲乏力。目前锌价重回关键技术位附近面临方向选择，暂时观

望。 

图表 17 伦镍周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

图表 18 沪镍周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

伦镍上周冲高回落，短期关注 13000 美元附近表现。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218  网址：www.guoyuanqh.com 
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