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USDA 季度报告落地后，国内豆粕市场焦点转向天气 

USDA3 月季度报告数据落地后，美国玉米期货主力 05 合约价格下跌 4.6%，

创 2016 年 7 月以来的最大单日跌幅，拖累美豆价格震荡小幅走弱，但本周一美

豆期货价格出现了上扬，主要因市场消化完播种意向报告和季度库存报告后，

关注点转向了后期天气，后期将转向天气炒作，今年厄尔尼诺天气可能造成美

国玉米、大豆种植关键期降水过量，威胁产量，进一步影响国内豆粕市场价格，

连粕主力 1909 合约短期 2700 元/吨之下走势仍偏弱，后期关注天气及中美贸易

谈判结果指引。 

1、USDA3 月季度报告影响偏中性 

上周公布了USDA种植意向面积，其中大豆预估为8461.7万英亩，较去年实

际面积8919.6万英亩减少457.9万英亩，亦意外低于市场平均预期的8619.1万英

亩；USDA公布截止3月1日库存，其中大豆27.16亿蒲，基本符合此前市场预期，

但远高于去年同期的21.09亿蒲。整体来看，USDA3月种植意愿报告影响偏中性。 

2、豆粕市场转向天气炒作 

3 月份美国中西部大部分地区遭受洪水影响较大，田间湿度过大，部分玉米

种植推迟可能改种大豆，同时，今年北半球出现弱厄尔尼诺的概率为 80%，且

持续到夏季的概率为 60%，这意味着美国将出现更多降水，不排除后期持续雨

水天气将造成美豆播种的减少，进而影响国内豆粕市场价格走势，天气炒作序

幕拉开。 

3、本周展开第 9 轮中美贸易谈判，谈判前景偏乐观 
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4月份第一周，刘鹤副总理将访问华盛顿，与美方进行第9轮中美经贸高级

别磋商。目前双方团队正在全力以赴进行认真谈判，朝着落实两国元首重要共

识的方向努力。后期中美达成一定协议的前景乐观，但贸易谈和的时间可能延

后，且协议关税的取消也可能是渐进式，短期中美贸易谈判对美豆的利好支撑

边际效应减弱，后期关注中国对美豆的进口需求的变化情况。 

上周四中国国有企业买入了 150 万吨左右的美国大豆，船期为 7 月和 8 月

份，这也是 3 月中国进行的第二次大笔采购。美国农业部周度出口销售报告显

示，美国对华大豆出口销售总量同比减少 60.7%，一周前同比减少 60.7%。2018/19

年度迄今为止，美国对华大豆销售总量（已经装船和尚未装船的销售量）为 1122.2

万吨，较去年同期的 2853.7 万吨减少 60.7%，前一周是减少 60.7%，两周前是减

少 60.7% 。 

4、非洲猪瘟疫情长期影响豆粕饲用需求 

今年以来，非洲瘟猪疫情继续扩散，利空国内豆粕市场价格。最新数据显

示，2019年2月生猪存栏环比减少5.4%，比去年同期减少16.6%。能繁母猪存栏

环比减少5%，比去年同期减少19.1%，目前养殖端对后市信心不足，补栏意愿较

低，长期饲料终端豆粕需求持续疲软预期。 

5、国内港口油厂豆粕库存略有回升 

 截至3月29日当周，油厂大豆压榨开机率继续上升，全国各地油厂大豆压榨

总量166.8万吨，周比增幅3.64%，当周大豆压榨开机率为47.073%，周比增

1.664%，因豆粕胀库停机或大豆供应不足，未来两周压榨量有减少预期。截止3

月29日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存量62.22万吨，周比减少3.23%，
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同比减少22.10%，后期油厂开机将逐步恢复，豆粕库存将出现增加。 

 


