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政策面消息偏多+阶段供应趋紧，利好玉米市场 

4 月初，市场传闻国储玉米拍卖延迟至 7 月，企业低价提高 150 元/吨消息

利多不断发酵，且随着东北农户手中余粮所剩无几，贸易商囤粮看涨，下游深

加工企业收购提价，现货价格大幅上涨，支撑玉米市场价格震荡走强，目前东

北地区进行粮库余粮排查，时间周期为 1 个月，在此期无法拍卖，因此市场估

今年的拍卖时间将延迟至 6 月以后，玉米市场阶段性供应偏紧叠加政策面消息

偏多，支撑短期玉米价格，短期维持高位震荡一起，关注后期玉米种植期天气

情况及中美贸易磋商进展。长线玉米市场价格重心抬升的格局不变。 

3 月玉米进口量大增 

2019 年 3 月，中国玉米进口 42 万吨，环比增加 155%，同比增加 568%；

2019 年 1-3 月进口总量为 98.5 万吨，较上年增加 77%。目前玉米现货进口完

税价格 1954 元/吨，广东港口现货进口利润约为-4.45 元/吨，进口玉米暂无优

势。2019 年 1-3 月份，大麦进口量为 193.2 万吨，同比增加 1%；1-3 月份高

粱进口 1113 吨，同比减少 100%。 

中美贸易磋商继续 

美国和中国官员仍在就结束贸易争端进行谈判，美国贸易代表罗伯特.莱特

希泽(Robert Lighthizer)和财政部长史蒂文.努钦(Steven Mnuchin)定于4月30

日在北京与中国官员进行最新一轮谈判。由国务院副总理刘鹤率领的中国代表

团将于在5月8日前往华盛顿继续会谈。目前中美贸易谈判仍在继续，协议达成

可能会推迟至6 月，且协议关税也可能是渐进式取消，后期持续关注贸易磋商

结果指引方向。 

国储玉米拍卖情况 
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截止 2018 年 10 月 26 日当周，临储玉米正式收官，2018 年以来，临储玉米

已经持续举行了 28 周，累计投放近 21960 万吨，累计成交 9982.3 万吨，另还

有分贷分还玉米成交近 30.7 万吨，总成交已至 10013 万吨，去库存效明显。目

前临储玉米库存结余量还约有近 8000 万吨。 

 

下游饲料终端需求疲软 

2019年以来，非洲瘟猪疫情继续扩散，目前共有32个省份发生家猪（125起）

和野猪（3起）非洲猪瘟疫情，最新数据显示，3月份生猪存栏环比下降1.2%，

同比下降18.8%；能繁母猪存栏环比下降2.3%，同比下降21%，创历史新低，目

前随着猪价上涨，养殖端有补栏需求，但是在仔猪价格较高的情况下，整体补

栏情况并不乐观，4、5月份饲用玉米需求仍疲软预期。 
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