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外棉走弱叠加特朗普言论，郑棉继续下挫 

主要结论： 

昨日特朗普言论加重市场对中美贸易战升级的担

忧，国内股市、期市悲观情绪萦绕。美棉受种植面积预

期增加和产区天气利好以及中美贸易磋商不利还有美

元指数等一系列因素影响下下挫。国内棉花市场供应充

裕，下游需求仍显疲弱，叠加增发滑准税配额公布，以

及5月5日起开始轮出储备棉，美棉滞涨回落，郑棉阶段

性承压。但本次抛储日均抛储量约为去年的三分之一，

且公告中提到会择机进行储备棉轮入，利空效应需打一

定折扣。抛储的量是否能满足市场对低价棉的需求犹未

可知，据昨日的成交来看成交较好。5、6月份仍为天气

炒作期。短期内中美贸易磋商进展成为影响棉市的首要

因素，加上外棉走弱，以及国内本身供需偏宽松，郑棉

期价反弹乏力，继续下挫。关注中美磋商消息对盘面的

影响。考虑逢高轻仓试空，考虑持有空9多1价差套利。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

图表 1：期货行情走势 

品种 收盘价 上周  周涨跌 
周涨跌幅

（%） 
持仓量 

周持仓量变

化 

CF1909 15600 15625 -25 -0.16 64.5 万 -2.06 万 

CF2001 16195 16200 -5 -0.03 15.4 万 -2196 

CTN9 75.68 77.69 -2.01 -2.59 10.4 万 +5340 

 数据来源：文华财经、 国元期货   

（二）现货市场回顾 

图表 2：现货行情 

棉花现货价 本周 上周  周涨跌 

新疆 15600 15610 -10 

河北 15600 15600 0 

山东 15730 15750 -20 

湖北 15590 15590 0 

河南 15690 15720 -30 

CCindex 指数

（3128B) 
15643 15682 -39 

印度：Shankar-6  46300  

         数据来源：wind 数据  国元期货   

（三）行业要闻 

1、据 USDA 周度出口销售报告显示，截至 4 月 25 日的 1 周，2018/19 年度

陆地棉出口销售净增 14.48 万包，其中对中国出口销售净增 9900 吨；2019/20 年

度陆地棉出口销售净增 5.63 万包，其中对中国出口销售净增 1.76 万包；陆地棉

装船 29.26 万包，其中出口至中国 4.12 万包。2018/19 年度皮马棉出口销售净增

1.29 万包，其中对中国出口销售净增 7300 包；2019/20 年度皮马棉出口销售净增

500 包，其中对中国出口销售净增 400 包；皮马棉装船 1.03 万包，其中对中国出
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口装船 3000 包。 

2、5 月 5 日，中储棉计划挂牌出库销售储备棉 1 万吨，全部成交，成交均

价 14893 元/吨，折 3128B 价格 16220 元/吨。当日成交最高价 15650 元/吨，最

低价 13930 元/吨。 

3、据国家棉花市场监测系统调查数据显示，截至 2019 年 5 月 5 日，全国新

棉采摘基本结束；全国交售率为 99.6%，同比提高 0.5 个百分点。截至 5 月 5 日，

全国加工率为 99.5%，同比提高 1.9 个百分点；全国销售率为 66.8%，同比下降

3.1 个百分点。 

4、储备棉轮出首周（5.5-5.10）轮出低价为标准级 14880 元/吨。 

二、基本面分析 

（一）供需面 

2.1 全球棉花供需情况 

2019 年 4 月 USDA 供需报告将 2018/19 年度全球棉花期末库存较 3 月预估

调增 35.9 万包，产量较 3 月预估调增 3.5 万包，全球消费调减 41.2 万包。美国棉

花产量预估较上月预估持平，消费调减 10 万包，期末库存预估调增 10 万包。印

度 2018/19 年度产量预估维持不变，进口量调减 20 万包，出口量调减 30 万包，

期末库存调增 10 万包。中国棉花产量较 3 月预估调增 25 万包，进口量预估调增

50 万包，期末库存预估调增 75 万包。 

USDA3 月年度种植意向报告显示 2019 年美棉种植面积预估为 1378 万英亩，

环比下降 2%。其中，陆地棉种植面积预估为 1352.5 万英亩，皮马棉植棉面积预

估为25.5万英亩。印度本年度棉花产量预计为3008.7万包，较上年度减少11.28%。 
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图表 3：全球棉花供需情况 

 
 数据来源：USDA、 国元期货   

图表 4：印度棉花产量 

 
 数据来源：国元期货 

2.2 国内棉花供需情况 

    我国农业农村部发布的 4 月农产品供需形势预测报告显示，2018/19 年度中

国棉花播种面积为 3367 千公顷，与 3 月预测数据持平；棉花单产预估为 1764 公

斤/公顷，较 3 月预估数据维持不变，产量预估为 604 万吨，与 3 月预测数据持

平，消费预估维持在 845 万吨，期末库存预估未作调整。  

图表 5：中国棉花供需平衡表 
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数据来源：中国农业农村部、 国元期货   

2.3 美棉生长情况 

   截至 4 月 29 日美棉种植率为 11%，去年同期为 12%，五年均值为 13%。种

植速度偏慢。 

图表 6：美棉作物进度及优良率 

  
数据来源：wind、 国元期货   

2.4 美棉出口情况 

    截至 4 月 25 日的 1 周，2018/19 年度陆地棉出口销售净增 14.48 万包，其中

对中国出口销售净增 9900 吨；2019/20 年度陆地棉出口销售净增 5.63 万包，其

中对中国出口销售净增 1.76 万包；陆地棉装船 29.26 万包，其中出口至中国 4.12

万包。2018/19年度皮马棉出口销售净增1.29万包，其中对中国出口销售净增7300

包；2019/20 年度皮马棉出口销售净增 500 包，其中对中国出口销售净增 400 包；



                    
农产品·周报

 

 5 /12 

 

皮马棉装船 1.03 万包，其中对中国出口装船 3000 包。 

图表 7：美棉周度出口情况统计 

 
数据来源：wind、 国元期货 

图表 8：美棉出口至中国当周值、累计值 

  

数据来源：wind、 国元期货 

2.5 国内棉花产量、进口量、库存情况 

     据农业农村部 4 月估计去年我国的棉花产量为 604 万吨，略微高于前年我国

棉花的产量 589 万吨。据海关数据，3 月我国棉花进口量为 15 万吨，环比减少 8

万吨，同比增加 4 万吨。3 月底棉花商业库存为 416.4 万吨，环比减少 40.12 万吨，

同比增加 92.94 万吨；3 月底工业库存为 84.17 万吨，环比增加 3.24 万吨，同比

增加 15.8 万吨。国内棉花处于去库存阶段，但工商业库存同比仍偏高。 

图表 9：国内年度棉花产量 
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 数据来源：天下粮仓、 国元期货 

图表 10：国内棉花、棉纱月度进口量 

  
数据来源：wind、国元期货   

图表 11：国内棉花工&商业库存 

  
数据来源：wind、 国元期货   
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2.6 棉花下游成品零售、库存、出口情况 

    据国家统计局的数据 2018 年全年国内针织品、服装、鞋帽的零售额不及前

两年，国内下游产成品需求略显疲弱。2019 年截至 3 月国内针织品、服装、鞋

帽的零售额为 3422.6 亿元，同比减少约 0.81%。3 月单月零售额同比增加 3.5%。 

图表 12：针织品、服装、鞋帽零售额累计值 

 
数据来源：wind、 国元期货   

    纱线库存环比、同比继续下降。坯布库存环比下降，同比仍高，且同比增

幅较上月走扩。 

图表 13：纱线、坯布库存 

  
数据来源：wind、 国元期货   

     3 月我国棉纺织品服装出口额 181.82 亿美元，环比增加 39.04%，同比增加
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28.36%。 

图表 14：棉纺织服装出口额 

 
 数据来源：国元期货   

2.7 棉纺织行业 PMI 

3 月棉纺织行业 PMI 为 64.34%，环比增加 28.51 个百分点，同比增加 8.93

个百分点。 

图表 15：棉纺织 PMI 

 
数据来源：wind、 国元期货   

2.8 棉花仓单情况 

   棉花仓单+有效预报数量大幅高于往年同期，仓单压力巨大，但近期出现回

调迹象。 

图表 16：国内棉花仓单+有效预报 
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数据来源：wind、 国元期货   

图表 17：郑棉仓单和有效预报 

 
数据来源：wind、 国元期货 

2.9 储备棉拍卖情况 

   17/18 年度储备棉拍卖暂告结束。我国棉花 2011 年-2014 年收储大概 1536 万

吨，2011 年截至目前，储备棉拍卖累计成交 15334641.3 吨。储备棉结余量预计

为 200-350 万吨。5 月 5 日起开始本年度的储备棉抛储工作，首周轮出底价 14880

元/吨。开拍首日中储棉计划挂牌出库销售储备棉 10027.4533 吨，全部成交，成

交均价 14893 元/吨，折 3128B 价格 16220 元/吨。当日成交最高价 15650 元/吨，

最低价 13930 元/吨。其中：新疆棉成交均价 15207 元/吨，新疆棉折 3128 价格

16483 元/吨，新疆棉加价幅度 1603 元/吨。地产棉成交均价 14616 元/吨，地产
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棉折 3128 价格 15988 元/吨，地产棉加价幅度 1108 元/吨。 

图表 18：储备棉拍卖成交情况 

 
数据来源：天下粮仓、 国元期货    

（二）价格 

图表 19：价格季节性 

  
数据来源：wind、 国元期货   

三、综合分析 

昨日特朗普言论加重市场对中美贸易战升级的担忧，国内股市、期市悲观

情绪萦绕。美棉受种植面积预期增加和产区天气利好以及中美贸易磋商不利还

有美元指数等一系列因素影响下下挫。国内棉花市场供应充裕，下游需求仍显

疲弱，叠加增发滑准税配额公布，以及5月5日起开始轮出储备棉，美棉滞涨回

落，郑棉阶段性承压。但本次抛储日均抛储量约为去年的三分之一，且公告中
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提到会择机进行储备棉轮入，利空效应需打一定折扣。抛储的量是否能满足市

场对低价棉的需求犹未可知，据昨日的成交来看成交较好。5、6月份仍为天气

炒作期。短期内中美贸易磋商进展成为影响棉市的首要因素，加上外棉走弱，

以及国内本身供需偏宽松，郑棉期价反弹乏力，继续下挫。关注中美磋商消息

对盘面的影响。考虑逢高轻仓试空，考虑持有空9多1价差套利。 

四、技术分析及建议 

   图表 20：棉花主力合约 K 线图 

 
数据来源：wind、 国元期货 
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标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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地址：厦门市思明区莲岳路 1号磐基商务楼 2501 单元    

电话：0597-2529256   传真：0592-5312958 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市滨江区江汉路 1785 号双城国际大厦 4 号楼

22 层 

电话：0571-87686300 

 


