
有色金属走势偏弱，需求验证成关键 

上周有色金属走势偏弱，伦铜大幅回落，周后期下行受阻；伦锌

在 2700 美元附近等待方向选择；伦镍震荡回落。 

LME 库存显示，上周 LME 铜库存增加 32375 吨至 22.8 万吨，LME

锌库存增加7750吨至8.8万吨，LME镍库存减少1458吨至17.3万吨。

其中，LME 铜库存上周大幅增加，海外现货市场目前较为宽松，且

市场对于需求预期仍然乐观。锌海外现货市场仍然表现出紧张态势。 

镍库存虽低，但现货市场并未出现紧张情绪。 

上期所库存数据显示，截止 4 月 30 日，上期所铜库存减少 8049

吨至 21.2 万吨，上期所锌库存减少 7309 吨至 7.2 万吨，上期所镍库存

增加 46 吨至 0.9 万吨。上期所铜、锌库存上周减少明显。 

COMEX 铜库存较前一周减少 1464 吨至 3.3 万吨，目前 COMEX

库存持续处于减少趋势。 

CFTC 基金持仓数据显示，截止 4 月 30 日当周，非商业多头持仓

79599 张，非商业空头持仓 79732 张，空头持仓超过多头。当周基金

净持仓为-133 张。 

上周上期所铜持仓减少 3052 手至 50 万手，上期所锌持仓减少

14490 手至 65.6 万手，上期所镍持仓减少 59658 手至 55.9 万手。 

上周国内五一节假期，期间伦铜由于库存激增而大幅下挫，后美

元回落给铜价带来部分下跌阻力。目前铜价进一步下跌的难度将会越

来越大，可择机逢低做多。 

锌价上周在 2700 美元附近震荡整理，此价位能否有效突破将决



定锌价中期走势，等待市场明朗。 

伦镍上周继续震荡回落，如有效下破 12000 美元，则可短线逢高

做空。 
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