
甲醇预计延续震荡态势 

我们认为近期甲醇将继续在 2350 元-2550 元之间震荡。下

方甲醇价格接近煤制成本，有一定支撑作用，现货近期已阶段性

企稳，后期压力有限。库存处于较高水平，4 月去库后 5 月基本

持平，6 月进口到港有一定压力，6 月预计将小幅累库。需求端

MTO 投产或不及预期，久泰能源近期正式生产是唯一亮点，但经

了解南京惠生二期短期内投产概率较小。化工园区安全整治也将

对上游化工品造成不利影响。我们认为经过近 2 个月下跌，已跌

至前期低点附近，短期向下空间或有限，已有一定企稳迹象。中

长期仍以寻求高点做空为宜。 

2018 年仅有 1 套延安延长甲醇制烯烃装置投产，且无需外

采。2019 年计划新增甲醇制烯烃装置较多，其中康奈尔一期、

久泰能源、南京惠生二期为外采甲醇制烯烃装置，外采量 350 万

吨。目前进展有限。久泰能源 3 月 20 日已投料试生产，目前提

升负荷进行中，预计 5 月底 6 月初正式生产；鲁西化工甲醇装置

已投产，其 MTO 装置尚未投产；康奈尔装置已建成，但后续投产

存疑；南京惠生二期短期投产概率也较低；中安联合、宁夏宝丰

二期甲醇与 MTO 装置配套投放，对市场扰动不大。总体而言 MTO

投产情况不及预期。 

目前 MTO 开工率 70+%左右，多数装置运行正常。青海盐湖

MTO 与甲醇均处停车状态；阳煤恒通检修推迟，计划 6 月停车检



修 20 日；神华宁煤煤制油 5 月 3 日检修，一线检修 30 日，二线

检修 18 日；蒲城能源 MTO 停车检修中；神华榆林计划 6 月 10 日

起检修 40 天；久泰能源新项目提升负荷进行中。乙二醇近期价

格下跌幅度较大，使得沿海部分装置综合利润较差，需关注其生

产计划。 

图 1：甲醇制烯烃国内开工率 
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数据来源：wind、国元期货 

沿海库存方面，江苏(不包南京、连云港)库存 42.17 万吨，

下降 1.93 万吨；浙江库存 25.15 万吨，增加 1.42 万吨；华南库

存 10.13 万吨，增加 1.01 万吨；总计 77.45 万吨，增加 0.5 万

吨。沿海库存近期有所消化，但仍处高位，6 月预计小幅累库。 

图 2 ：沿海甲醇库存 
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数据来源：wind、国元期货 

甲醇上周走出倒 V 字，2550 元遇阻回落。经过近 2 个月下跌

后，近期宽幅震荡整理。预计近期将继续在 2350 元-2550 元之

间震荡，建议投资者区间内震荡思路对待。 


