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能源化工产业链 
 

原油小幅区间震荡 保持谨慎 

 

主要结论： 

原油： 

原油市场上周整体呈震荡态势。上周国内原油期货

涨 2.3%(周五夜盘因素)，美原油跌 2.8%，布伦特原油跌

1.9%。伊朗附近海域油轮遇袭短暂的提振了市场情绪，

但总体而言市场仍较为谨慎走势偏弱。各大机构纷纷下

调了未来需求预期并不意外。中美贸易战近期需关注美

方对中国其余商品加征关税听证会情况以及 G20 峰会

结果。OPEC+下半年延续减产应为大概率事件，关注俄

罗斯态度。建议投资者谨慎为宜。BRENT 近期或保持

在 60-65 美元区间震荡。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

原油市场上周整体呈震荡态势。上周国内原油期货涨 2.3%(周五夜盘因素)，

美原油跌 2.8%，布伦特原油跌 1.9%。伊朗附近海域油轮遇袭短暂的提振了市场

情绪，但总体而言市场仍较为谨慎走势偏弱。各大机构纷纷下调了未来需求预

期并不意外。中美贸易战近期需关注美方对中国其余商品加征关税听证会情况

以及 G20 峰会结果。OPEC+下半年延续减产应为大概率事件，关注俄罗斯态度。

建议投资者谨慎为宜。 

图 1:  WTI/Brent 价格  图 2:  SC 价格 
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数据来源：Wind 资讯，国元期货  数据来源：Wind 资讯，国元期货 

表 1: 原油期现货价格 

单位(美元/桶) 周涨跌 月涨跌 2019/6/14 2019/6/7 2019/5/15

WTI期货 -1.48 -9.51 52.51 53.99 62.02

Brent期货 -1.28 -9.76 62.01 63.29 71.77

SC期货 #N/A -75.2 425.7 #N/A 500.9

阿联酋迪拜现货 -1.28 -10.55 60 61.28 70.55

中国胜利现货 -2.98 -8.69 54.36 57.34 63.05
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数据来源：Wind 资讯，国元期货 

（二）行业要闻 

1、EIA 周报显示 6 月 7 日截止当周，美国原油库存环比上周意外增加 220.6

万桶，汽油库存环比上周增加 76.4 万桶，馏份油库存环比上周下降 100 万桶，

美国成品油总库存环比上周增加 0.9%。美国炼厂开工率从前一周的 91.80%攀升

至 93.20%。在原油和成品油库存都增加的推动下，美国油品总库存环比上周攀

升 0.70%，达到 2017 年 7 月 14 日当周以来的最高点 13.20 亿桶。贝克休斯公司

表示，截至 6 月 14 当周，美国原油钻机数量削减 1 座为 788 座，仍为 2018 年 2

月以来的最低数量，并且低于去年同期的 863 座。 

2、IEA 在其 6 月《石油市场报告》中称，全球贸易前景恶化削弱 2019 年全

球石油需求增长前景，在全球经济增长放缓之际，油市关注焦点转向全球石油

需求状况。IEA 在报告中下调 2019 年全球石油需求增长预期 10 万桶，至 120 万

桶/日。今年上半年全球石油需求增长乏力，主要因为欧洲需求放慢、气温偏暖

及美国石油需求减速。 

3、石油输出国组织（OPEC）周四也在其 6 月《石油市场报告》中下调 2019

年全球石油需求增长预期至 114 万桶/日。美国能源情报署（EIA）周二在其 6

月《短期能源展望》报告中下调 2019 年全球石油需求增长预期 16 万桶，至 122

万桶/日。 

4、美国指责伊朗周四在阿曼湾袭击两艘油轮并驱动油价上涨，但伊朗对此
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矢口否认，美伊之间的紧张局势升级。伊朗周五称，伊朗负责维护霍尔木兹海

峡安全，将两艘油轮在阿曼湾遭袭归咎于伊朗的作法令人不安。 

二、基本面分析 

（一）供应面 

两艘油轮在霍尔木兹海峡附近的阿曼湾遭袭，受损情况符合被鱼雷或其他

发射物击中的特征。一艘由日本公司运营，袭击发生在日本首相安倍晋三访问

伊朗期间，安倍访问伊朗是为了缓解美国和伊朗之间的军事僵局。美国指责伊

朗周四在阿曼湾袭击两艘油轮，但伊朗对此矢口否认。伊朗周五称，伊朗负责

维护霍尔木兹海峡安全，将两艘油轮在阿曼湾遭袭归咎于伊朗的作法令人不安。 

OPEC月报显示， 5 月份 OPEC 石油产出环比下降 23.6 万桶/日，创 2015 

年以来新低，伊朗石油产出下滑最为明显，达 22.7 万桶/日，沙特也再次减产 7.6

万桶/日，产量降至 969 万桶/日。尼日利亚、委内瑞拉产量也有所下滑。伊拉克、

安哥拉产量增长。伊拉克石油部表示，受南部油库原油出口量增加的推动 5 月

伊拉克出口量出现增长。 

由于管道污染事件，俄罗斯 5 月产量下滑。俄罗斯能源部数据显示，5 月

1-29 日的 1112 万桶/日是自 2018 年 6 月 1106 万桶/日以来的最低水平。 俄罗斯

最近原油产量低于该国在全球减产协议中承诺的目标产量 1118 万桶/日。 
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表 2:  OPEC 各国产量 

 

数据来源：OPEC，国元期货 

EIA 周报显示 6 月 7 日截止当周，美国原油库存环比上周意外增加 220.6 万

桶，汽油库存环比上周增加 76.4 万桶，馏份油库存环比上周下降 100 万桶，美

国成品油总库存环比上周增加 0.9%。美国炼厂开工率从前一周的 91.80%攀升至

93.20%。在原油和成品油库存都增加的推动下，美国油品总库存环比上周攀升

0.70%，达到 2017 年 7 月 14 日当周以来的最高点 13.20 亿桶。贝克休斯公司表示，

截至 6 月 14 当周，美国原油钻机数量削减 1 座为 788 座，仍为 2018 年 2 月以来

的最低数量，并且低于去年同期的 863 座。 
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图 3:  美国商业原油库存（千桶）  图 4:  美国原油产量与活跃钻机数 
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数据来源：wind、国元期货  数据来源：wind、国元期货 

巴西是另一大主要增产国，其 P-67 浮式生产储油卸油轮（FPSO）已于 2 月

初投产，未来数月可能达到日产 15 万桶的产量水平，且巴西今年还将连续上马

多个平台，共计产能 50 万桶/日。其他方面，利比亚最大油田沙拉拉油田正在

逐步恢复生产；库存下滑后加拿大阿尔伯塔省也于 2 月开始增加产量，这都将

一定程度削弱 OPEC 减产效果。俄罗斯表示将于 3 月加快减产步伐，不过以往

其渐进式减产的步伐都偏缓慢。 

（二）需求面 

宏观表现一方面决定资本市场对原油等风险类资产的配置比例(市场风险偏

好)，另一方面更直接对原油及下游成品油需求有直接影响。中美关系紧张局势

加剧，投资者再度紧张不安。美国对价值 2000 亿美元的中国商品征收了更高的

关税。美国威胁进一步对其余 3200 亿美元商品加征关税至 25%，本周将进行听
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证。中国则针对性的对美国部分商品加征了关税。并且贸易战有向更广泛领域

延伸的趋势。需求端是市场的主要担忧所在，关注后续全球贸易与经济情况。 

IEA 在其 6 月《石油市场报告》中称，全球贸易前景恶化削弱 2019 年全球

石油需求增长前景，在全球经济增长放缓之际，油市关注焦点转向全球石油需

求状况。IEA 在报告中下调 2019 年全球石油需求增长预期 10 万桶，至 120 万桶

/日。今年上半年全球石油需求增长乏力，主要因为欧洲需求放慢、气温偏暖及

美国石油需求减速。 

石油输出国组织（OPEC）周四也在其 6 月《石油市场报告》中下调 2019

年全球石油需求增长预期至 114 万桶/日。美国能源情报署（EIA）周二在其 6

月《短期能源展望》报告中下调 2019 年全球石油需求增长预期 16 万桶，至 122

万桶/日。 

图 5:  中国原油净进口  图 6: 中国原油表观消费 
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三、综合分析 

原油市场上周整体呈震荡态势。上周国内原油期货涨 2.3%(周五夜盘因素)，

美原油跌 2.8%，布伦特原油跌 1.9%。伊朗附近海域油轮遇袭短暂的提振了市场

情绪，但总体而言市场仍较为谨慎走势偏弱。各大机构纷纷下调了未来需求预

期并不意外。中美贸易战近期需关注美方对中国其余商品加征关税听证会情况

以及 G20 峰会结果。OPEC+下半年延续减产应为大概率事件，关注俄罗斯态度。

建议投资者谨慎为宜。BRENT 近期或保持在 60-65 美元区间震荡。 

四、技术分析及建议 

原油期货近期区间震荡。但相对前期的跌幅，目前走势显得偏弱，需要警

惕。布伦特近期或在 60-65 区间震荡。建议投资者谨慎为宜。 

图 7:  SC 走势 

 

数据来源：文华财经、国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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