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随着国内外产区产量陆续释放供应较为充足，叠加 20号胶上市时间的公布，

市场上短期利空加剧，加之 7-8 月为传统下游生产淡季，且下游轮胎库存高位，

短期低位震荡的概率偏大。截止 7月中旬，国内天胶主力合约价格不断创年内新

低，全乳胶主流报价在 10475元/吨，较前期跌幅明显。 

国内外产区产量陆续释放  天胶价格回落 

听闻海南环保审查将于 7 月 10 日-8 月 10 日展开，导致加工厂开工受限，

产区胶水供应充裕，价格整体走低。国营厂胶水收购价格继续下调，目前胶水收

购价格 9.8元/公斤，混合胶园凝胶为 8.5元/公斤，等外胶原料为 6.3元/公斤。

云南西双版纳产区近期降雨频繁，原料供应一般，收购价下滑 0.4-0.6元/公斤。 

而国外产区天气也得到缓解，天胶产量陆续跟进，造成泰国原料价格有所松

动。截止 7 月 11 日，泰国原料收购价格小跌，生胶片 47.70 泰铢/公斤，跌 1

泰铢/公斤；烟胶片 50 泰铢/公斤，涨 1.31 泰铢/公斤；胶水 46 泰铢/公斤，跌

1泰铢/公斤；杯胶 37泰铢/公斤，跌 0.5泰铢/公斤。7 月份产区的产量依然是

影响胶价走势的主要因素。 

截止 7 月 12 日，天然橡胶期货库存达到 40.49 万吨，较上周 40.31 吨上涨

0.18万吨，涨幅达到 0.45%；库存小计达到 43.2万吨，较上 42.34万吨上涨 0.86

万吨，涨幅达到 2.03%。 

下游开工率持续下滑   汽车销量偏差 

近期国内半钢胎方面部分厂家内销出货一般，为控制成品库存量适当下调开

工率，拖拽整体样本开工率小幅走低。全钢胎方面因当前成品库存处于相对高位，

山东东营地区个别厂家开工略有下滑调整。据悉目前全钢胎厂家外销出货顺畅，

优先安排外销订单生产，导致部分规格国内市场供应减缓，真空胎缺货现象尚存。

据统计，当前半钢胎开工 68.02%，环比下跌 0.43%，同比下跌 3.48%；全钢胎开

工 71.57%，环比下跌 0.53%，同比下跌 6.23%。 

中汽协最新发布的数据显示，今年 6月份，汽车产销 189.5万辆和 205.6 万

辆，环比增长 2.5%和 7.5%，同比下降 17.3%和 9.6%。其中，乘用车产销的环比

增速高于全行业，商用车则继续下降。 

http://money.163.com/keywords/4/2/4e2d6c7d534f/1.html


从 2019 年 6 月产销数据情况看，虽然行业整体降幅收窄，但是行业产销整

体依然面临较大压力，结合 7-8月为传统下游生产淡季，导致后续整体的需求心

态预期偏差。 

而进口量则进一步证明了市场的整体需求情况。2019 年 6 月中国天然及合

成橡胶（包含胶乳）进口量 44.1万吨，环比下跌 13.02%，同比下跌 26.99%。2019

年 1-6 月，中国天然及合成橡胶累计进口量 307.6 万吨，累计同比下跌 7.74%。

预计 2019年 6月天然橡胶进口量 34万吨，环比下跌 12.51%，同比下跌 31.15% ，

2019年 1-6月累计进口量 243.63万吨，累计同比下跌 7.29% 。 

上述的进口数据，再一次表明了目前国内下游的实际需求偏差，也导致了近

期期货盘面的大幅下挫。归根结底还是供需的不平衡导致市场看空的氛围比较明

显。 

20号胶上市时间敲定 对短期天胶走势偏空 

从 20 号胶公布的时间来看，天胶连续两个工作日出现大幅下挫，从最高点

11305至最低点 10630下滑至 675，下滑幅度接近 6%。20 号胶的上市又加剧了市

场的进一步下滑，主要是因为 20号胶的消费量远高于国产 WF全乳胶，价格则低

于国产 WF全乳胶。若 20号胶期货挂牌上市，成交量将远大于早上市的天胶。市

场资金更会向 20号胶倾斜，后期将导致现有天胶成交萎缩，市场参与度降低。 

后市预测 

当前天胶供大于求的格局难以改变，而市场上缺乏实质性的利好支撑，大幅

反弹空间的概率偏低，叠加盘面均线系统之下压力相对明显。短期来看，市场还

有进一步下滑空间，但是幅度有限，支撑 10000，未入场者仍可反弹试空为主。 
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