
PTA 短期或将维持震荡格局 
 

     截止 8 月 14 日收盘， PTA 主力 2001 合约大肆增仓反弹下挫，

震荡收长上阳线中阳线，尾盘收在 5250，较上一结算价上涨 90 点，

涨幅达到 1.74%。短期造成 PTA 市场窄幅震荡主要原因有以下几点： 

宏观经济是大宗商品风向标 

昨日晚间，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济

对话中方牵头人刘鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦

通话。中方就美国拟于 9 月 1 日起对中国 3000 亿美元商品加征关税

的问题进行了严正交涉，双方约定在未来两周再次通话。此后，美国

贸易代表办公室发表声明，表示部分加征关税从 9 月 1 日推迟至 12

月 15 日，为双方谈判留出空间，缓解了市场对贸易战的担忧。 

受此影响，昨夜原油盘中大幅走高。虽然沙特阿美为明年计划 

IPO 有意愿提振油价，但昨日公布的 API 数据显示，上周美国原油库

存意外增加 370 万桶，而且中美贸易战是长久战，长期经济下行风险

仍在，短期或将参考供需基本面维持震荡格局。 

上游 PX 低位震荡 

作为聚酯产业的龙头原料， 2019年中国PX进口依存度大幅降低。

主要是因为 2019 年 3 月 24 日恒力石化一线炼油装置全流程打通，二

线装置于 5 月 9 日开机，后续装置经过不断调试，6 月中旬 450 万吨

/年 PX 装置持续满负荷运转，月产量达到 36 万吨附近。而且听闻福

海创 PX 一线已经投料，8 月中下旬即将出产品。按照 2019 年国内新

投产 1160 万吨 PX 来计算，预计年度总产能达到 2581 万吨。造成国



内的 PX 进口量将大幅降低，亚洲 PX 价格持续下跌。8 月份，ACP 商

谈失败，最后商谈范围为 770-840 美元/吨。截止 8 月 13 日，PX CFR 中

国主港价达到 794 美元/吨，较 8 月 2 日的 812 美元/ 吨下滑了 18 

美元/吨，跌幅达到 2.22%，短期处于低位震荡。 

大厂挺价的意愿偏低   PTA 加工费大幅下挫   

从当下 PTA 装置的开工率来看，目前 PTA 装置开工在 83.06%。

主要是因为福海创 450 万吨/年、嘉兴石化 150 万吨/年装置重启，

而佳龙石化 60 万吨/年、华彬石化 70 万吨/年 PTA 装置装置以及

扬子石化 65 万吨装置进入检修出现停车，抵消了一部分停车检修装

置。 

截止目前为止，PTA 大厂继续出货，供应相对充足，且供应端装

置检修大都为中小型装置，大厂检修暂无明确消息，大厂挺价意愿偏

低，市场采购多维持刚需为主。据统计，当下国内 PTA 工厂加工费

下滑至 950 元/吨，较 8 月初的 1100 元/吨下滑 150 元/吨，下滑幅

度达到 13.64%。对比上个月的最高价的加工费，基本上下滑的幅度

达到 50%，利润缩减幅度较大。 

终端市场按需采购  成交乏力 

截止 8 月 9 日，国内聚酯负荷达到 87.7%,较上周 86.8%上涨 

0.9%；涤纶长丝的开工率达到 75.6%，较上周 76.6%下滑 1%；涤纶

短纤的开工率达到 77.3%，较上周持平；聚酯瓶片的开工率达到 79%，

较上周 76%上涨 3%，市场整体较前期变化不大。当下属于聚酯行业

传统淡季，下游织造端坯布库存普遍位于高位，加之今年整个化工产



业链都处于消费大萧条阶段，市场整体成交情况不佳。 

总结及操作建议 

结合 PTA 的基本面及盘面的整体影响因素来看，短期市场缺乏利

好消息指引，虽然原油短期大幅走高，但是后续还存在很多不确定因

素，加之下游的实际需求无明显改善，厂家挺价意愿偏低，短期窄幅

震荡的概率偏大。 
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