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一、周度行情回顾 

上周有色金属走势分化。上周铜市表现谨慎，震荡收一十字星线；锌价上

周在近期低位增仓收阳；镍价高位减仓上行，收盘上涨 3.35%。 

图表 1：上周有色金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

伦铜（美元/吨） 5754.5 -12 -0.21% 

伦锌（美元/吨） 2267.5 +27.5 +1.23% 

伦镍（美元/吨） 16185 +525 +3.35% 

沪铜（元/吨） 46550 -130 -0.28% 

沪锌（元/吨） 18640 +90 +0.49% 

沪镍（元/吨） 126010 -280 -0.22% 

COMEX 铜（美元/磅） 2.5870 -0.0075 -0.29% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1. 7月公布房地产投资累计约72843亿元，累计同比增加10.6%，累计环比增

加18.23%，但较6月33.72%的累计增速下滑明显。房地产新开工面积7月累计值

125716万平，累计同比增速9.5%，增速环比6月小幅下滑；房地产竣工面积7月累

计值37331万平，累计同比减少11.3%；商品房销售面积7月累计88783万平，累计

同比减少1.3%。 

2.国家统计局数据显示，中国7月精炼铜产量80.1万吨，同比增长4.8%；1-7
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月总产量535.1万吨，同比上升5.5%。7月铜材产量168.5万吨，同比增加2.2%；1-7

月总产量1128.7万吨，同比上升8.9%。 

3.据外电消息，秘鲁马塔拉尼港运营方一发言人周二表示，该港已经恢复铜

出口，因周末期间反对采矿的抗议封锁该国南部关键基础设施的活动有所缓解。 

4. 8月12日，中国汽车工业协会数据显示，7月汽车销售180.8万辆，同比下降

4.3%。其中乘用车销量152.8万辆，同比下降3.9%。7月，新能源汽车销量8万辆，

比上年同期下降4.7%。 

三、宏观重要事件 

1.央行8月12日下午公布的最新数据显示，初步统计，7月末社会融资规模存

量为214.13万亿元，同比增长10.7%；7月末对实体经济发放的人民币贷款余额占

同期社会融资规模存量的68%，同比高1.3个百分点；7月份社会融资规模增量为

1.01万亿元，比上年同期少2103亿元。 

2.央行在8月12日公布了最新的货币投放情况，数据显示中国7月M2货币供应

同比8.1%，预期8.4%，前值8.5%。 中国7月M1货币供应同比3.1%，预期4.7%，

前值4.4%。 中国7月M0货币供应同比4.5%，预期4.4%，前值4.3%。 

3.国贸易代表办公室在8月14日宣布了对3000亿美元的中国输美商品加征

10%关税的下一步计划，决定将部分商品的关税推迟至12月15日，其中包括手机、

笔记本电脑、视频游戏机、部分玩具、电脑显示器以及部分鞋类和服装。 

4.美国7月CPI同比升1.8%，预期1.7%，前值1.6%；环比升0.3%，预期0.2%，

前值0.3%。美国7月核心CPI同比升2.2%，预期及前值均为2.1%；环比升0.3%，

预期0.2%，前值0.3%。美国至8月10日当周初请失业金人数为22万人，多于预期
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值21.4万人。美国7月零售销售月率为0.7%，高于预期值0.3%。美国7月工业产出

月率为-0.2%，不及预期值0.1%。美国7月营建许可总数为133.6万户，高于预期值

127万户，美国7月新屋开工总数年化为119.1万户，不及预期值125.7万户。 

5.德国7月CPI终值同比升1.7%，预期升1.7%，初值升1.7%；环比升0.5%，预

期升0.5%，初值升0.5%。德国第二季度未季调GDP初值环比降0.1%，前值增长

0.4%；同比持平，前值增长0.6%。德国经济部称，德国制造业处境艰难，但内

需稳健；贸易摩擦、英国脱欧以及地缘政治危机正在破坏全球贸易和经济，从

而冲击德国制造业；薪资上升以及财政刺激为内需提供支撑。 

6.英国7月失业率为3.2%，前值为3.2%。英国7月失业金申请人数为2.8万人，

预期为3.2万人，前值由3.8万人修正为3.14万人。英国6月三个月ILO失业率为

3.9%，预期为3.8%，前值为3.8%。英国7月CPI环比持平，预期降0.1%，前值持

平；同比升2.1%，预期升1.9%，前值升2%。英国7月核心CPI环比升0.1%，预期

降0.1%，前值持平；同比升1.9%，预期升1.8%，前值升1.8%。 

7.中国7月规模以上工业增加值同比增长4.8%，预期5.8%，前值6.3%。1-7月

份，规模以上工业增加值同比增长5.8%。中国7月社会消费品零售总额33073亿元，

同比名义增长7.6%；其中，除汽车以外的消费品零售额30017亿元，增长8.8%。

中国1-7月城镇固定资产投资同比增长5.7%，预期5.8%，1-6月增5.8%。环比看，

7月份固定资产投资增长0.43%。中国7月城镇调查失业率为5.3%，前值5.1%。 

8.针对美国贸易代表办公室宣布将对约3000亿美元自华进口商品加征10%关

税，8月15日国务院关税税则委员会有关负责人表示，美方此举严重违背中美两

国元首阿根廷会晤共识和大阪会晤共识，背离了磋商解决分歧的正确轨道。中
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方将不得不采取必要的反制措施。 

9.墨西哥央行降息25个基点至8%，市场预期按兵不动。 

10.在8月16日外交部记者会上，有记者问，15日，美国总统特朗普在接受采

访时称其很快会同习近平主席通话，外交部发言人华春莹表示，关于中美高层

交往，中美元首一直通过会晤、通话、通信等方式保持着沟通。 

四、库存 

LME 库存显示，上周 LME 铜库存增加 60250 吨至 33.2 万吨，LME 锌库存

减少 3475 吨至 7.3 万吨，LME 镍库存增加 978 吨至 14.4 万吨。其中，LME 铜库

存上周后期快速激增，但现货市场反应相对平淡；LME 锌库存上周小幅减少，

但目前锌库存仍在低位，对锌价有一定支持作用；镍库存上周小幅增加，现货

市场表现较强，周后期贴水转为升水。         

图表 2 LME 铜库存 

 
数据来源：LME、国元期货 

图表 3：LME 锌库存 
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数据来源：LME、国元期货 

图表 4 LME 镍库存 

 
数据来源：LME、国元期货 

上期所库存数据显示，截止 8 月 16 日，上期所铜库存增加 6463 吨至 16.3

万吨，上期所锌库存减少 5585 吨至 7.4 万吨，上期所镍库存增加 115 吨至 2.9 万

吨。                 

图表 5 上期所铜库存 
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数据来源：上期所、国元期货 

图表 6 上期所锌库存 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 7 上期所镍库存 
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数据来源：上期所、国元期货 

COMEX 铜库存较前一周增加 401 吨至 4.2 万吨，目前 COMEX 库存开始持

续缓慢增加。                

图表 8 COMEX 铜库存 

 
数据来源：COMEX、国元期货 

五、CFTC 净持仓 

CFTC 基金持仓数据显示，截止 8 月 13 日当周，非商业多头持仓 76207 张，

非商业空头持仓 129807 张，目前空头持仓高于多头，但从资金入场情况来看，
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多空均略显犹豫。当周基金净持仓为-53600 张。 

图表 9 铜 CFTC 净持仓 

 
数据来源：CFTC、国元期货 

六、国内期货市场持仓 

上周上期所铜持仓减少 7178 手至 61.8 万手，上期所锌持仓减少 84444 手至

41 万手，上期所镍持仓增加 29548 手至 82.4 万手。 

图表 10 上期所铜持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 



                    
有色金属·

 

 9 /13 
 

 

图表 11 上期所锌持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 12 上期所镍持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

 

七、技术分析 

1、铜 

图表 13 伦铜日图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14 沪铜日图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周中美贸易问题升级再次主导宏观情绪，美国国债利差倒挂一度在周内

加剧市场对于经济前景的担忧。目前铜价下行略显犹豫，本周即将公布欧美 PMI

数据，中美经贸问题仍然存在诸多不确定性，宏观氛围仍然主导铜价走势，空

单继续谨慎持有。 

2、锌 
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图表 15 伦锌日图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

 

图表 16 沪锌日图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

锌价上周暂时止跌，长期趋势仍然偏空，但短期大幅下跌恐怕难以见到，

来自基本面的博弈将使锌价迎来震荡格局，滚动思路操作。 

图表 17 伦镍日图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 18 沪镍日图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周镍价维持震荡走强，但力度明显减弱，暂时等待市场验证前高后考虑

后续操作。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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