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能源化工产业链 
 

风险溢价难以消退 原油仍可择机做多 

 

主要结论： 

原油： 

周末沙特原油设施在遭受了恐怖袭击后关停产量

高达 570 万桶/日，受此影响原油今日早盘大幅高开，

但此后国内国际市场原油均为振荡回落态势。美国已经

批准必要时释放战略石油储备中的石油，以保证市场的

正常供应。同时特朗普表示将加快批准目前正在得州和

其他各州进行的有关石油管道的审批程序。若油价高

企，OECD 表示也将释放库存应对。后续沙特恢复进度

是行情关键，此外我们认为沙特原油设施遇袭事件的影

响并不仅仅是产量的损失，也让市场认识到目前中东局

势的不稳定性以及原油供应的脆弱性，中东风险溢价提

升后恐难以消退，建议原油仍可择机做多，正套也是相

对稳妥的选择。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

周末沙特原油设施在遭受了恐怖袭击后关停产量高达 570 万桶/日，受此影

响原油今日早盘大幅高开，但此后国内国际市场原油均为振荡回落态势。美国

已经批准必要时释放战略石油储备中的石油，以保证市场的正常供应。同时特

朗普表示将加快批准目前正在得州和其他各州进行的有关石油管道的审批程

序。若油价高企，OECD 表示也将释放库存应对。后续沙特恢复进度是行情关

键，此外我们认为沙特原油设施遇袭事件的影响并不仅仅是产量的损失，也让

市场认识到目前中东局势的不稳定性以及原油供应的脆弱性，中东风险溢价提

升后恐难以消退，建议原油仍可择机做多，正套也是相对稳妥的选择。 

图 1:  WTI/Brent 价格  图 2:  SC 价格 
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表 1: 原油期现货价格 

单位(美元/桶) 周涨跌 月涨跌 2019/9/13 2019/9/6 2019/8/14

WTI期货 -1.67 -0.38 54.85 56.52 55.23

Brent期货 -1.32 0.74 60.22 61.54 59.48

SC期货 #N/A #N/A #N/A 443.3 431.6

阿联酋迪拜现货 -0.75 -1.17 58.51 59.26 59.68

中国胜利现货 -1.79 8.44 62.31 64.1 53.87
 

数据来源：Wind 资讯，国元期货 

二、基本面分析 

（一）供应面 

北京时间 9 月 14 日早 8 点，沙特阿美石油公司位于 Abqaiq 的“世界最大石

油加工设施”和位于 Khurais 的沙特第三大油田遭一支由 10 架无人机组成的机

群袭击，导致一个“对全球能源供应至关重要的加工设施”发生大火。沙特已

保护性的关闭了 570 万桶/日的原油生产，约占世界每日石油产量的 5.7%。也门

的胡塞武装已经宣称对本次袭击负责。 

对当前市场最重要的就是沙特何时能恢复上述设施的生产，其他产油国能

否有足够的剩余产量以及库存进行弥补。据沙特官员称，沙特国有石油公司沙

特阿美计划周一将其中断的原油生产恢复约三分之一。即在周一结束前恢复 200

万桶/日的原油生产，这与早些时候有关周一将全面恢复生产的说法不同。就

OPEC 剩余产量而言，完全无法弥补 570 万桶/日的原油生产缺口，不过若沙特

暂时无法恢复，俄罗斯将考虑增加产量。8 月份俄罗斯的石油产量攀升至每日
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1129.4 万桶，超过俄罗斯全球减产协议下承诺的产量的水平，而且触及自 3 月份

以来的最高水平。 

美国国务卿蓬佩奥表示，伊朗应对无人机袭击沙特东部石油资源丰富的地

区的重要设施负责。 特朗普 15 日在社交媒体上表示，他不会接受与伊朗进行无

条件会谈。 

特朗普在社交平台表示，由于发生在沙特的袭击可能会对油价造成影响，

他已经批准，必要时释放战略石油储备中的石油，以保证市场的正常供应。同

时，他还通知所有有关机构，加快批准目前正在得州和其他各州进行的有关石

油管道的审批程序。 

美国能源信息署(EIA)周三(9 月 11 日)公布报告显示，截至 9 月 6 日当周，

美国原油库存减少 691.2 万桶至 4.161 亿桶，连续 4 周录得下滑，跌至 2018 年 10

月以来最低，市场预估为减少 248.8 万桶。同时自 5 月底以来，美国原油库存已

经减少了 6700 万桶。更多数据显示，上周俄克拉荷马州库欣原油库存减少 79.8

万桶，连续 10 周录得下滑。美国精炼油库存增加 270.4 万桶，创 7 月 19 日当周

(8 周)以来最大增幅，市场预估为增加 156.7 万桶。美国汽油库存减少 68.2 万桶，

市场预估为减少 90 万桶。上周美国墨西哥湾沿岸地区汽油库存跌至 2017 年 9

月以来最低。此外，上周美国国内原油产量持平于 1240 万桶/日。 

美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(9 月 13 日)公布数据显示，截至 9

月 13 日当周，美国石油活跃钻井数再减 5 座至 733 座，连续四周录得下滑同时
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续刷 2017 年 11 月来新低。截止 8 月底已经连续 9 个月录得减少，美国产油商今

年以来已经削减了大约 10%的资本支出。美国石油活跃钻井数 8 月累计减少 34

座，创 2019 年 3 月来最大降幅，而 7 月累计减少了 17 座。同时，连 9 个月录得

减少也追平了 2016 年 5 月的最长月线连降周期纪录，当时也是连续 9 个月录得

减少。 

图 3:  美国商业原油库存（千桶）  图 4:  美国原油产量与活跃钻机数 
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数据来源：wind、国元期货  数据来源：wind、国元期货 

 

（二）需求面 

宏观表现一方面决定资本市场对原油等风险类资产的配置比例(市场风险偏

好)，另一方面更直接对原油及下游成品油需求有直接影响。中美 7 月底在上海

正式重启贸易谈判，但随后进展事态发展并不令市场满意，不过中美双方已同

意于 10 月初在华盛顿举行高层会谈，若贸易谈判有利好进展，则有望给油市提

供支撑。 



                     
能源化工·周报

 

 5 /7 

 

在商务部举行的例行新闻发布会上，针对美方宣布将推迟加征中国商品关

税的问题，新闻发言人高峰表示，中方对美方释放的善意的行动表示欢迎。对

于中国企业采购美国农产品的问题，高峰介绍，中方企业已经开始就采购美国

农产品进行询价。此外，新华社最新报道，刘鹤表示，美方刚刚宣布推迟 10 月

1 日加征关税，中方对此表示欢迎。全世界期盼中美磋商取得进展，双方工作层

将于本周见面，围绕贸易平衡、市场准入、投资者保护等共同关心的问题进行

认真交流。 

石油输出国组织(OPEC)周三(9 月 11 日)公布最新月报显示，OPEC 预计今年

剩余时间内，全球原油需求增幅为 102 万桶/日，较 8 月预期水平下调了 8 万桶/

日。主要是基于今年以来全球经济增长放缓的考量。与此同时，OPEC 预计 2020

年全球原油需求增幅为 108 万桶/日，较 8 月预期下调 6 万桶/日，同样“主要鉴

于全球经济前景的变化”。 

图 5:  中国原油净进口  图 6: 中国原油表观消费 
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三、综合分析 

周末沙特原油设施在遭受了恐怖袭击后关停产量高达 570 万桶/日，受此影

响原油今日早盘大幅高开，但此后国内国际市场原油均为振荡回落态势。美国

已经批准必要时释放战略石油储备中的石油，以保证市场的正常供应。同时特

朗普表示将加快批准目前正在得州和其他各州进行的有关石油管道的审批程

序。若油价高企，OECD 表示也将释放库存应对。后续沙特恢复进度是行情关

键，此外我们认为沙特原油设施遇袭事件的影响并不仅仅是产量的损失，也让

市场认识到目前中东局势的不稳定性以及原油供应的脆弱性，中东风险溢价提

升后恐难以消退，建议原油仍可择机做多，正套也是相对稳妥的选择。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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