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一、周度行情回顾 

上周铜价下方显示支撑，铜价于周内高位震荡。从主导因素来看，国内四

季度废铜收紧预期增强为推动铜价走强的主要因素。 

图表 1：上周铜价内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

伦铜（美元/吨） 5820 +17 +0.29% 

沪铜（元/吨） 46570 -340 -0.72% 

COMEX 铜（美元/磅） 2.6440 +0.0200 +0.76% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1. 全球最大的铜生产商--智利国营铜公司Codelco周一称，正在对关闭其位

于受污染沿海地区的Ventanas铜冶炼厂进行评估。 

    2. 据SMM调研数据显示,9月废铜制杆企业开工率为57.20%，环比增加6.28个

百分点，同比增加6.83个百分点。 

3. 一位知情人士表示， Antofagasta以及旗下的Los Pelambres矿山监管人员

正在微调一项协议，以避免该矿场发生罢工。 

4. 据外电10月16日消息，秘鲁政府周三授权武装部队和警察进行干预，以

解禁进入该国最大的铜矿之一的封锁状态，此前所有者中国五矿集团(MMGLtd)

称，可能不得不停止该矿场的生产。 

    5、国家统计局网站周五更新的数据显示，中国9月精炼铜（电解铜）产量83.8
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万吨，同比增长11.6%；1-9月精炼铜总产量698.6万吨，同比上升6.4%。 9月铜材

产量175.6万吨，同比增加11.1%；1-9月总产量1429.7万吨，同比上升9.3%。 

6、2019年10月17日，固废中心公布了2019年第13批固废进口批文，涉及废

铜批文总量为57365实物吨，按照80%的品位测算，约合金属量45892吨 

三、宏观重要事件 

1、中国9月出口（以人民币计）同比降0.7%，预期增1.5%，前值增2.6%；进

口降6.2%，预期降2.3%，前值降2.6%。前三季度出口同比增5.2%，进口降0.1%，

贸易顺差2.05万亿元，扩大44.2%。 

2、继全面降准9月16日实施后，对部分城商行的定向降准将于10月15日首次

实施，释放资金500亿元。 

3、世界贸易组织争端解决机构10月14日在此间召开会议，同意正式授权美

国根据世贸组织对“空客补贴案”的最新裁决，对欧盟采取贸易报复措施。 

4、美国总统特朗普称，将下令对土耳其官员实施制裁；将会把对土耳其的

钢铁关税提高至至多50%；并将会立刻停止与土耳其就价值1000亿美元的贸易协

定进行商讨。 

5、欧盟首席谈判代表巴尼耶表示，英国愿意在北爱尔兰边界问题上作出让

步，但在关税安排方面，双方仍存在巨大分歧。欧盟委员会周二将在卢森堡向

各成员国汇报与英国的谈判进展。英国和欧盟的官员周一将在布鲁塞尔继续加

紧进行技术性会议。 

6、美联储威廉姆斯：希望财政政策能够在经济衰退的时候支持经济；利率

较低，美联储没有太多空间降息；经济数据中依旧存在许多不确定性；美联储



                    
有色金属·

 

 3 /13 
 

拥有许多工具以解决潜在的经济衰退，其中包括资产购买和前瞻性指引。 

7、欧盟和英国达成“脱欧”协议草案。英国首相发言人表示，政府计划周

六对新的脱欧协议进行表决，协议得到内阁的支持。北爱尔兰民主统一党则表

示，不会投票通过英国与欧盟达成的脱欧协议。英国最大反对党工党领袖科尔

宾强调，对这份脱欧协议并不满意。 

8、美国9月工业产出环比降0.4%，预期降0.1%，前值升0.6%。美国10月费城

联储制造业指数5.6，预期8，前值12。美国至10月12日当周初请失业金人数为21.4

万人，预期21.5万人，前值21万人。美国9月营建许可总数为138.7万户，预期135

万户，前值142.5万户；9月新屋开工总数年化为125.6万户，预期132万户，前值

136.4万户。 

9、外交部发言人耿爽回应称，中美双方在达成经贸协议问题上是一致的，

没有差别。这份经贸协议将具有非常重要的意义，对中国、美国和世界都有利，

对经贸与和平也都有利。 

    10、中国9月CPI同比上涨3%，创2013年11月以来最大涨幅，预期2.8%，前

值2.8%；9月PPI同比下降1.2%，创2016年7月以来最大降幅，预期降1.3%，前值

降0.8%。统计局：9月CPI环比同比涨幅略有扩大，PPI环比微涨；猪肉供应偏紧，

价格环比继续上涨19.7%，涨幅回落3.4个百分点，影响CPI上涨约0.65个百分点，

价格同比则上涨69.3%，涨幅扩大22.6个百分点，影响CPI上涨约1.65个百分点。 

11、央行公告称，15日对部分城商行降准1个百分点第一次调整，释放长期

资金约400亿元，当日不开展逆回购操作，无逆回购到期。当天资金面延续收敛，

Shibor多数上行，隔夜品种上行14.8bp报2.7030%，升幅最大。 
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12、IMF最新一期《世界经济展望》：将2019全球经济增长预期下调至3%，

刷新金融危机以来新低，此前预期为3.2%；将2020年全球经济增长预期下调至

3.4%，此前为3.5%；将美国2019年GDP增长预期自2.6%下调至2.4%，2020年GDP

增长预期下调至2.1%；预计欧元区今明两年经济增速预测分别为1.2%和1.4%；

下调德国今明两年GDP增长预期至0.5%、1.2%。 

13、美联储发布9月贴现利率会议纪要：芝加哥、达拉斯联储董事会支持9

月降低贴现利率；圣路易斯联储董事会寻求在9月降低贴现利率50个基点；12家

地区联储董事会中，有5家寻求在9月降低贴现利率；亚特兰大联储以及里士满

联储寻求在9月保持贴现利率不变。 

14、美联储布拉德：美国经济情况良好，伴随一些下行风险；必须考虑进

行额外的保险式降息，点阵图并没有反映真实的不确定性程度，希望美联储可

以在半年左右时间推出回购机制；希望将通胀预期重新定在2%的目标上。 

15、美联储戴利：美国经济以稳健步伐扩张，但依旧面临风险；就业增长

强劲，消费者支出保持健康；美联储分别于7月和9月降息，应当能够帮助维持

经济扩张性；劳动力增长缓慢，生产力没有出现大幅提高，这在未来可能拖累

经济增长。 

16、两名欧盟官员表示，英国和欧盟谈判代表接近在布鲁塞尔达成脱欧协

议草案。能否敲定法律文本草案，将取决于英国首相约翰逊是否相信他能得到

英国议会支持，其中北爱尔兰民主统一党（DUP）的支持至关重要。官员们谨

慎的表示，谈判还没有结束，仍然有工作需要完成。 

17、澳洲联储会议纪要：整体而言近期的经济数据偏弱，10月1日降息是为
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了增强经济起点，重申如有需要将放松政策；预计接下来一段时间就业增速将

会放缓，密切关注家庭借贷的风险。 

18、美联储褐皮书：商界认为美国经济继续扩张，但许多企业已经下调对

前景的预估；虽然家庭开支仍然稳健，但制造业持续下滑；贸易关系紧张和全

球经济增速放缓拖累美国经济活动；贷款量温和增长，但美国农业的情况恶化；

住房市场几无变化；汽车行业的罢工影响有限。 

19、美联储埃文斯：经济数据看起来仍非常不错；经济似乎很好地避开了

所面临的风险；对利率决策持开放态度；英国脱欧和贸易方面的积极发展可能

会降低下行风险；预计美联储在短期利率降至零之前，都不需要实施量化宽松

措施；回购限制显示出美联储需要扩表，上周的购债并不是真的QE，因为这些

购债是着重于短期国库券。 

20、美联储卡普兰：我支持此前的两次降息，但下次会议上的行动具有不

确定性；美联储正积极考虑有关数字货币的问题。 

21、英国退欧谈判周三陷入僵局。欧盟消息人士称，英国与欧盟在公平竞

争环境、海关安排、北爱尔兰的民主等问题同意达成一致，但增值税问题尚未

解决，与英国政府的整体协议还未达成。 

22、韩国央行下调关键利率25个基点至1.25%，为年内第二次降息，符合市

场预期。韩国央行声明：已两次降息并不意味着不会进一步降息，仍有采取政

策行动的空间，当前不考虑QE和其他选项。韩国央行行长李柱烈：两名委员认

为应该保持利率不变；明年的经济增速将高于今年。 

23、日本央行行长黑田东彦：将会维持大规模宽松政策，预计资产负债表
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将继续扩大，将在达成CPI目标后重新考虑资产负债表。 

24、美国9月零售销售环比降0.3%，预期升0.3%，前值自升0.4%修正至升0.6%；

核心零售销售环比降0.1%，预期升0.2%，前值持平。 

25、欧洲理事会主席图斯克宣布，欧盟方面已收到来自英国的延长脱欧期

限申请信，将开始与欧盟领导人商讨如何回复。英国议会下院此前投票通过一

项关键修正案，实质上将迫使约翰逊致信欧盟、寻求再度推迟脱欧。但约翰逊

表示，即使有法律要求，自己也不会再与欧盟谈判推迟脱欧。 

26、北京时间21日，英国政府周日坚称，英国将于10月31日脱离欧盟，尽管

此前英国议会迫使首相约翰逊致信欧盟要求再次推迟脱欧。 过去一周，英国脱

欧闹剧在约翰逊周四达成有序退出协议和周六晚些时候被迫要求延期的可能性

之间发生了疯狂的转变。 

四、库存 

LME 库存显示，上周 LME 铜库存减少 13925 吨至 26.8 万吨，上期所铜库存

增加 17990 吨至 15.2 万吨，COMEX 铜库存较前一周减少 2321 吨至 3.6 万吨。 目

前三大交易所总库存为 45.7 万吨较前一周增加 1744 吨。目前 LME 库存和

COMEX 库存相对偏低，上期所库存相对偏高。        

图表 2 LME 铜库存 
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数据来源：LME、国元期货 

图表 3 上期所铜库存 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 4 COMEX 铜库存 
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数据来源：COMEX、国元期货 

五、CFTC 净持仓 

CFTC 基金持仓数据显示，截止 10 月 15 日当周，非商业多头持仓 67383 张，

非商业空头持仓 114638 张，目前空头持仓高于多头，从资金入场情况来看，短

期多空双方均有所撤离。当周基金净持仓为-47255 张。 

图表 5 铜 CFTC 净持仓 

 
数据来源：CFTC、国元期货 
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六、国内期货市场持仓 

上周上期所铜持仓较前一周增加 22444 手至 57.1 万手，国内国庆长假过后，

资金陆续进场，上期所铜持仓有所恢复。 

图表 6 上期所铜持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

七、技术分析 

图表 7 伦铜日图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 
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图表 8 沪铜日图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周铜价有所反复，周五明显受到提振。目前来看，铜价对于废铜供应收

紧预期增强仍有待消化，周内仍然震荡偏强。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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