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化工系列 
 

暂不实施对原产于美国的部分进口商品加

征关税  天胶窄幅震荡 

 

橡胶：近期泰国南部天气逐渐好转，原料释放速

度加快，加工厂利润高位，生产积极性高涨，或对后期

产量存增长预期。而国产胶陆续进入停割周期，虽进口

胶 11 月库存环比均出现上涨，抵消了市场的利好支撑，

叠加下游轮胎开工走低，短期天胶市场维持窄幅震荡的

概率偏大。 

PTA：本月中下旬新疆中泰 120 万吨/年装置，以

及12月28日预期投产的恒力四期250万吨/年的装置即

将投产，对市场有一定的利空指引。而近期聚酯多家龙

头企业召开减产会议，计划春节期间减产约 30%。受此

消息影响，PTA 价格上涨略显乏力，窄幅震荡的概率偏

大。 

塑料、PP: 年前国内检修装置较少，国内进口维

持正常供应，市场整体供应充足，积极去库为主。而下

游采购谨慎，维持小单采购，低价原料部分成交。窄幅

震荡的概率偏大。 
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一、橡胶、塑料、PP、PTA 周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

图表 1：上月能源化工内外盘收盘情况 

品种 上周收盘价 本周收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 持仓量 周持仓量变化 

日胶近月 197 201 4 2.03% 6739 1349 

RU2005 13280 13120 -160 -1.20% 435200 21864 

LL2005 7270 7275 5 0.07% 661440 165588 

PP2005 7684 7557 -127 -1.65% 590268 124672 

TA2005 4868 4914 46 0.94% 1359350 431822 

数据来源：wind、国元期货 
图表 2：天胶和 PTA 成交量及持仓量情况 

 
数据来源：wind、国元期货 

图表 3：塑料和 PP 成交量及持仓量情况 
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数据来源：wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

图表 4：能源化工现货市场情况 

品种 地区 上周 本周 周涨跌 周涨跌幅（%） 

RU 华东 12250 12375 125 1.02% 

LL 华东 7475 7375 -100 -1.34% 

PP 华东 8375 8000 -375 -4.48% 

TA 华东 4780 4835 55 1.15% 

数据来源：wind、国元期货 

图表 5：天胶和 PTA 现货市场、出厂价格走势 

 
数据来源：wind、国元期货 

图表 6：塑料和 PP 现货成交价格走势 

 
数据来源：wind、国元期货 
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二、重要事件 

1、12 月 15 日，国务院关税税则委员会发布公告称，暂不实施对原产于美

国的部分进口商品加征关税。 

公告指出，为落实中美双方近日关于经贸问题的磋商结果，根据《中华人

民共和国海关法》《中华人民共和国对外贸易法》《中华人民共和国进出口关

税条例》等法律法规和国际法基本原则，国务院关税税则委员会决定，对原计

划于 12 月 15 日 12 时 01 分起加征关税的原产于美国的部分进口商品，暂不征收

10%、5%关税，对原产于美国的汽车及零部件继续暂停加征关税。除上述措施

外，其他对美加征关税措施继续按规定执行，对美加征关税商品排除工作继续

开展。 

众所周知，国务院关税税则委员会于今年 8 月 23 日发布的《关于对原产于

美国的汽车及零部件恢复加征关税的公告》决定，自 2019 年 12 月 15 日 12 时 01

分起，中国对原产于美国的汽车及零部件恢复加征关税。 

公告规定，此次将对原产于美国的汽车及零部件恢复加征 25%、5%关税。 

2、2019 年 11 月，越南出口天然橡胶 19.9 万吨，同比增 10.8%，环比增 3.7%。

本月出口中国 15 万吨，同比增 15.1%，环比增 8.3%。 

1-11 月越南共出口天然橡胶 150 万吨，同比增长 8%。出口中国 101 万吨，

同比增 10%，出口中国数量占总量的 67%。 

3、英国大选投票于北京时间 13 日清晨 6:00 结束,保守党可能获得议会绝对

多数，保守党领袖鲍里斯〃约翰逊将不仅可能获得组阁权、而且因为掌握议会

多数，有望使他同欧盟达成的脱欧协议在议会顺利通过。 
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4、PTA 期权、甲醇期权于 12 月 16 日在郑州商品交易所顺利挂牌上市。 

5、宝丰能源日前发布公告，公司投建的“甲醇制 60 万吨/年聚烯烃项目”

已经建成，所有装置于近日全部试车成功，已顺利产出合格聚乙烯、聚丙烯等

产品，生产运行稳定。 

三、基本面分析 

（一）橡胶市场供需分析情况 

1、外国主产区产量提速  国内即将进入全面停割阶段 

泰国南部近两周降雨明显减少，原料开始提产，但是尚未进入高产期。合

艾中心市场原料胶水跌 0.5 泰铢/公斤，杯胶涨 0.3 泰铢/公斤；国内云南产区停

割；海南预计 12 月末停割，当前产区无降雨，市场整体情况尚可。受此影响，

国内外胶价大幅走高。 

截止 12 月 13 日，国内天胶全乳现货价格 12375 元/吨，较上周末的 12250

上涨 125 元/吨，涨幅达到 1.02%左右；越南 3L 现货价格 12400 元/吨，较上周

末 12300 元/吨上涨 100 元/吨，涨幅达到 0.81%。青岛市场 STR20，SMR20，SIR20

现货价格分别为 1480、1470、1470 美元/吨，较上周末的 1485、1475、1475 美元

/吨，分别下滑 5 美元/吨，跌幅分别达到 0.34%。外盘市场上，STR20、SMR20、 

SIR20 价格分别现货价格分别为 1520、1510、1515 美元/吨，较上周末的 1505、

1485、1495 美元/吨，分别上涨 15、25、20 美元/吨，涨幅达到 1%、1.68%和 1.34%。 

2、天胶期货库存持续上涨 

截止 12 月 13 日，天然橡胶期货库存达到 19.68 万吨，较上周末 16.91 万吨

上涨 2.77 万吨，涨幅达到 16.4%；可用库容量达到 48.92 万吨，较上周末 51.69

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=483418587&fav=1&lan=cn&dlang=cn&key=%E8%81%9A%E7%83%AF%E7%83%83&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.2.1.73497
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万吨减少 2.77 万吨，跌幅达到 5.36%；库存小计达到 24.42 万吨，较上周末的 25.52

万吨减少 1.1 万吨，跌幅达到 4.31%。 

图表 7：天然橡胶库存期货及可用库容量 

 
数据来源：wind、国元期货 

3、受冬季环保因素影响下游开工率持续下滑 

进入 12 月份，环保因素以及厂家成品库存情况对整体开工影响较大。叠加

当前山东多地因雾霾影响，厂家整体开工下滑。据统计本周半钢胎厂家开工率

为 67.23%，环比下跌 0.17%，同比上涨 1.23%；全钢胎厂家开工率为 65.51%，环

比下跌 2.71%，同比下跌 4.99%。 

图表 8：全钢胎开工率及半钢胎开工率图 
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数据来源：隆众石化、国元期货 

4、11 月中国汽车产销降幅继续收窄  市场心态较前期略有回暖   

中国汽车工业协会发布最新产销数据显示，11 月，我国汽车产销总体情况好

于 10 月份，商用车表现好于乘用车。当月汽车产销 259.3 万辆和 245.7 万辆，环

比增长 13%和 7.6%，产量同比增长 3.8%，销量同比下降 3.6%，降幅比 10 月继

续收窄。 

从 11 月产销数据完成情况看，产销量继续回升，产销量恢复到 250 万辆左

右的较高的水平，尤其是产量同比呈现了正增长。一方面反映企业在连续降低

库存水平后，开始回补库存，生产节奏有所恢复；另一方面也反映了企业对今

后的市场信心有所恢复。 

（二）PTA 市场供需分析情况 

1、PX 外盘价微涨 

截止 12 月 13 日，PX  CFR 中国主港价达到 814 美元/吨，较上周末的 809

美元/吨上涨 5 美元/吨，涨幅达到 0.62%。短期 PX 市场微涨，但是幅度相对有
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限。 

图表 9： PX 外盘价 

 
数据来源：卓创、国元期货 

2、国内外 PX 装置开工率微涨 

截止 12 月 13 日，国内 PX 装置开工率 78.8%，较上周末的 78.64%的上涨

0.16%。主要是因为华南某厂一套装置月初恢复生产，造成开工率小幅走高。但

是月中计划有两套装置将停车，对市场有一定支撑。亚洲开工率在 82.08%，较

上周末 80.69%上涨 1.39%。 

3、装置开工率小幅走高 关注后期检修动态   

截止 12月 13 日，PTA开工率至 85.06%，较上周末的 83.81%上涨 1.25%， PTA 

库存天数月底维持在 2.5 天，较上周持平。主要是恒力石化 2 号 220 万吨/年 PTA

装置于 6 日重启。后期汉邦石化 2 号 220 万装置计划于 20 日左右重启，新疆中

泰 120 万吨/年新装置投产在即。对于下周来说市场压力重重。重点关注装置的

检修情况及投产情况。 

图表 10：PTA 装置开工率（%）及库存天数（天） 
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数据来源：wind、国元期货 

4、PTA 加工费持续下滑  进口料变化不大 

本周末，PTA 工厂加工费维持在 480 元/吨，较上周末 500 元/吨，下滑 20

元/吨，跌幅达到 4%。按照当前的 814 美元/吨的 PX 外采价格来算，以及 500

元/吨的加工费，PTA 完税成本约 4850 元/吨，较上周基本上变化不大。 

图表 11：PTA 加工费（元/吨） 

 
数据来源：隆众石化、国元期货 

5、下游装置开工率下滑 
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当前下游聚酯工厂伴随现金流亏损面积的逐步扩大，库存压力递增。市场

消息聚酯工厂及织造企业减停产时间将进一步提前，短期对 PTA 市场或存在一

定的利好支撑，但是相对有限。据统计截止 12 月 13 日，国内聚酯负荷达到 87.6%

较上周末 89.2%下滑 1.6%；涤纶长丝的开工率达到 79.2%，较上周末 82.2%下滑 

3%；涤纶短纤的开工率达到 82.8%，较上周末的 84.8%下滑 2%；聚酯瓶片的开

工率达到 77%，较上周末持平。 

图表 12：下游装置开工率 

 
数据来源：wind、国元期货 

（三）塑料、PP 市场供需分析情况 

1、聚烯烃装置开工率涨跌不一 

截止 12 月 13 日，国内 PE 开工率达到 97.31%，较上周末 99.68%下滑 2.37%，

LLDPE 开工率达到 42.96%较上周末的 42.96%持平。国内 PP 开工率达到 94.4%，

较上周末的 93.46%上涨 0.94%，拉丝开工率达到 31.85%，较上周末的 37.37%下

滑 5.52%。 

图表 13：PE 装置开工率 
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数据来源：卓创石化、国元期货 

图表 14： pp 装置开工率及产量图 

 
数据来源：卓创石化、国元期货 

2、 聚烯烃两油库存及港口库存微涨 

截至 12 月 13 日，石化库存 62 万吨左右，较上周末的 61.5 万吨上涨 0.5 万

吨，涨幅达到 0.81%，同比上一年的 63.5 万吨，同比下滑 2.36%。聚烯烃港口库

总量在 22.14 万吨，较上周环比增加 0.6 万吨，涨幅达到 2.79%；较去年同期同

比减少 4.73 万吨，跌幅达到 17.6%。 

图表 15：聚烯烃石化库存图及港口库存图（万吨） 
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数据来源：隆众石化、国元期货 

3、下游装置略有下滑 

截止 12 月 13 日，PE 下游农膜和包装膜的开工率分别为 58%，较上周末的

59%和 58%来看下滑 1%和持平，主要是各地农膜已完成备货；PP 下游编制行

业和 BOPP 行业开工率分别达到 55%和 61%，较上周末 59%和 61%下滑 4%和

持平。 

图表 16：PE 和 pp 下游装置开工率 

  

数据来源：卓创、国元期货 
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（三）小结 

天胶： 

近期泰国南部天气逐渐好转，原料释放速度加快，加工厂利润高位，生产

积极性高涨，或对后期产量存增长预期。而国产胶陆续进入停割周期，虽进口

胶 11 月库存环比均出现上涨，抵消了市场的利好支撑，叠加下游轮胎开工走低，

短期天胶市场维持窄幅震荡的概率偏大。 

PTA: 

本月中下旬新疆中泰 120 万吨/年装置，以及 12 月 28 日预期投产的恒力四

期 250 万吨/年的装置即将投产，对市场有一定的利空指引。而近期聚酯多家龙

头企业召开减产会议，计划春节期间减产约 30%。受此消息影响，PTA 价格上

涨略显乏力，窄幅震荡的概率偏大。 

塑料、PP:  

年前国内检修装置较少，国内进口维持正常供应，市场整体供应充足，积

极去库为主。而下游采购谨慎，维持小单采购，低价原料部分成交。窄幅震荡

的概率偏大。 

四、技术分析及操作建议 

图表 17：橡胶主力合约日 K 线图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 RU2005 合约日 K 线图上看，本周期价维持高位震荡，伴随增仓，

短期市场有考验 13000 一线支撑的预期。若能有效下破，下方仍有向下空间。前

期在 13000 区轻仓参与反弹多单，建议止盈离场。 

图表 18：PTA 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 TA2005 合约日 K 线图上看，本周期价一路上行，市场重心不断上移，

伴随大幅增仓。短期市场有考验上方 5000 区压力的预期，未入场者关注压力的

有效性参与。 
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图表 19：L 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 L2005 合约日 K 线图上看，本周期价围绕 60 日均线窄幅震荡，伴随

大幅增仓。短期围绕 60 日均线震荡的概率偏大，观望为主。 

图表 20：PP 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PP2005 合约日 K 线图上看，本周期价在上方压力线处承压下行，伴

随增仓放量，符合预期。短期压力线之下震荡的概率偏大。若盘中在压力区轻

仓试空空单，则之下继续持有，否则止盈离场；未入场者反弹试空为主。 
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五、基差分析及操作建议 

橡胶 

云南国营全乳胶 SCRWF（RU 主力合约）基差  

截止 12 月 13 日，RU 主力合约收盘价至 13120 元/吨，云南国营全乳胶

(SCRWF) 的市场价至 12350 元/吨。据统计 2018 年至今，在 2018 年 8 月 9 

日，基差最小值，达到-2430 元/吨；在 2019 年 7 月 8 日，达到最大为-20。

目前基差达到-770，前期已入场者继续做基差缩小， -1000 以下继续持有，否

则止盈离场。 

图表 21：天胶基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 

PTA 

CCFEI 价格指数（PTA 主力合约）基差  

截止 12 月 13 日，TA 主力合约收盘价至 4794 元/吨，CCFEI 价格指数:PTA

的内盘报价至 4795 元/吨。2018 年至今，基差在 2019 年 3 月 1 日达到最小

值为-140； 基差在 2018 年 9 月 14 日，达到最大，最大值为 1811 元 /吨；
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目前基差在-79，已入场者可继续做基差扩大，-100 以下止损离场。 

图表 22：PTA 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 

塑料 

扬子石化 DFDA-7042（L 主力合约）基差 

截止 12 月 13 日，L 主力合约收盘价至 7275 元/吨，华东现货市场上扬子

石化 DFDA-7042 的出厂价至 7450 元/吨。据统计，2018 年至今，基差在 2018 

年 1 月 12 日达到最小值为-300； 基差在 2018 年 12 月 25 日，达到最大，

最大 值为 910 元/吨；目前基差在 175，前期在 0 一线已入场者做基差扩大的，

不破 400 一线建议止盈离场。 

图表 23：塑料基差价格走势图 
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数据来源：国元期货 

PP 

福建联合 T30s（PP 主力合约）基差 

截止 12 月 13 日，PP 主力合约收盘价至 7557 元/吨，福建联合 T30s 的出

厂价至 8350 元/吨。据统计 2018 年至今, 在 2018 年 11 月 23 日达到最大， 

最 大值为 1664，基差在 2018 年 8 月 26 日达到最小值，最小值为-353。目前

基差达到 793，未入场者仍可继续入场做基差扩大，目标 1000。 

图表 24：PP 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货  
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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