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美伊局势缓和，贵金属短期支持因素减弱 

 

报告要点： 

上周贵金属价格冲高乏力。市场对于美伊局势紧张

程度升温预期一度推动贵金属价格，但伴随美国总统特

朗普讲话暗示缓和局势，黄金及白银快速作出反应。目

前市场避险情绪消散，进价支持因素减弱。本周，中美

全面经济对话中方牵头人刘鹤将于 1 月 13 日-15 日率团

访问华盛顿，与美方签署第一阶段经贸协议，此外还将

公布美国和欧洲物价指数、美联储公布经济状况褐皮

书、欧洲央行公布 12 月货币政策会议纪要、中国 2019

年全年 GDP 增速等重要宏观事件，宏观整体氛围偏暖。 
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一、周度行情回顾 

上周黄金价格高位大幅震荡，收盘上涨。白银走势仍然表现为追随黄金，

但相对黄金表现偏弱。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1561.90 +10.10 +0.65% 

COMEX（美元/盎司） 1563.20 +7.7 +0.70% 

黄金 T+D（元/克） 346.87 +1.69 +0.12% 

黄金期货（元/克） 349.30 +0.70 +0.08% 

国际现货白银（美元/盎司） 18.09 +0.06 +0.36% 

白银期货（元/千克） 4339.00 -83.00 -2.14% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、世界银行在最新的《全球经济前景报告》里下调2020年全球经济增长预

期至2.5%，此前为2.7%，但整体上仍然预计2020年经济将温和反弹。2021年增速

预期下调至2.6%，因前景脆弱。该组织还上调2020年美国经济增速预期，并调低

对欧洲的增速预期。世界银行日前发布的2020年1月期《全球经济展望》报告称，

投资和贸易从去年严重疲软状态逐渐复苏，但下行风险依旧存在，预计发达经

济体2020年整体增速下滑至1.4%，新兴市场和发展中经济体今年增速加快至

4.1%。 

2、12月新增非农就业人数（季调）为14.5万人，低于预期值16.4万人，且低
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于前值25.6万人；美国12月失业率（季调）为3.5%，持平于预期值和前值。美国

12月ADP就业人数增加20.2万人，创2019年5月以来新高，预期为增加16万人，前

值12.4万人。ADP报告显示，在经济增长放缓和地缘政治不确定性持续存在的背

景下，由于招聘仍具有弹性，劳动力市场2020年可能能够维持近期势头。美国11

月工厂订单月率为-0.7%，好于预期值-0.8%；美国12月ISM非制造业PMI为55，高

于预期值54.4。 

3、据央视新闻，美军驻伊拉克空军基地遭火箭弹袭击。据外媒，一名驻伊

美军高级消息人士称，今天早些时候，伊拉克多个地点都发射了导弹，称这是

伊朗对美军的一系列攻击。随后特朗普表示，没有任何美国军事人员受伤。消

息一出，避险情绪急剧升温，金银、原油大涨，纷纷创下新高。对于伊朗的报

复行动，特朗普回应表示，昨晚伊朗袭击中，没有美国人员伤亡，伊朗似乎没

有进一步行动。总统特朗普表示，将对伊朗施加额外的制裁，并表示美国不需

要中东的石油。此外，特朗普称，美国不希望使用军事力量，美国准备好与所

有寻求和平的人拥抱和平。 

4、欧元区12月服务业PMI终值为52.8，好于预期值52.4，初值为52.4；综合

PMI终值为50.9，好于预期值50.6，初值为50.6。其中，德国12月服务业PMI终值

为52.9，好于预期值52，初值为52，德国综合PMI终值为50.2，好于预期值49.5，

初值为49.4；法国12月服务业PMI终值为52.4，持平于预期值和初值52.4，综合PMI

终值为52，持平于预期值和初值52；英国12月服务业PMI为50，高于预期值49.1，

前值为49，综合PMI为49.3，高于预期值48.6，前值为48.5。欧元区12月CPI年率

初值为增长1.3%，持平于预期值。欧元区11月PPI环比升0.2%，预期升0.1%，前
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值升0.1%；同比降1.4%，预期降1.5%，前值降1.9%。 

5、2019年12月财新中国服务业PMI为52.5，前值53.5。服务业新订单指数继

续温和回升，创三个月新高。服务业就业指数在扩张区间小幅走弱，增速降至

2019年8月以来最低。 

6、央行公告称，1月6日下调金融机构存款准备金率0.5个百分点，释放长期

资金8000多亿元。银行体系流动性总量处于较高水平，可吸收央行逆回购到期等

因素的影响，当日不开展逆回购操作。Wind数据显示，1月6日有500亿元逆回购

到期。 

三、重要事件 

据央视新闻，美军驻伊拉克空军基地遭火箭弹袭击。据外媒，一名驻伊美

军高级消息人士称，今天早些时候，伊拉克多个地点都发射了导弹，称这是伊

朗对美军的一系列攻击。随后特朗普表示，没有任何美国军事人员受伤。消息

一出，避险情绪急剧升温，金银、原油大涨，纷纷创下新高。对于伊朗的报复

行动，特朗普回应表示，昨晚伊朗袭击中，没有美国人员伤亡，伊朗似乎没有

进一步行动。总统特朗普表示，将对伊朗施加额外的制裁，并表示美国不需要

中东的石油。此外，特朗普称，美国不希望使用军事力量，美国准备好与所有

寻求和平的人拥抱和平。 

四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 
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数据来源：文华财经、国元期货 

上周美元指数先抑后扬。伊朗对于美国空袭采取报复行动并没有引起美国

方面进一步升级紧张局势，市场避险情绪大幅缓和。本周，中美全面经济对话

中方牵头人刘鹤将于 1 月 13 日-15 日率团访问华盛顿，与美方签署第一阶段经贸

协议，此外还将公布美国和欧洲物价指数、美联储公布经济状况褐皮书、欧洲

央行公布 12 月货币政策会议纪要、中国 2019 年全年 GDP 增速等重要宏观事件，

宏观整体氛围偏暖。 

五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，1 月 10 日 COMEX 金库存 870.7 万盎司，

较前一周增加 3735.48 盎司；COMEX 银库存为 3.20 亿盎司，较前一周增加 164.69

万盎司，COMEX 银库存持续处于高位，对银价上行存在一定的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 
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数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

                 

六、ETF 持仓 

截止 1 月 10 日当周，SPDR 持仓量为 874.52 吨，较上周减少 20.8 吨，目前

基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 11102.65 吨，较上周减少 139.42 吨，

近期持仓仍在高位，但有所回落。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 
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数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 

图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 

 

七、CFTC 净持仓 

截止 1 月 7 日，黄金非商业多头持仓为 383480 张，较上周增加 1860 张，非

商业空头持仓为 61189 张，较上周增加 7494 张，基金净持仓为 322291 张，截止

1月7日的周度统计周期中，多空分歧有一定增加；白银非商业多头持仓为109224

张，较上周增加 2914 张，非商业空头持仓为 41971 张，较上周张健 5389 张，基



                    
贵金属·周刊

 

 7 /12 
 

金净持仓为 67253 张，白银多空头分歧同样加大。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

八、国内期货市场持仓 

截止 1 月 10 日当周，沪金主力期货持仓量为 16.1 万手，较前一周增加 2.06

万手；沪银主力期货持仓量为 45.3 万手，较前一周增加 1.27 万手。 
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图表 9：沪金持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

九、技术分析 

1、黄金 

图表 11：COMEX 金周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 2006 周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

黄金上周冲高乏力。市场对于美伊局势紧张程度升温预期一度推动黄金价

格，但伴随美国总统特朗普讲话暗示缓和局势，黄金快速作出反应。目前市场

避险情绪消散，进价支持因素减弱。本周，中美全面经济对话中方牵头人刘鹤

将于 1 月 13 日-15 日率团访问华盛顿，与美方签署第一阶段经贸协议，此外还将
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公布美国和欧洲物价指数、美联储公布经济状况褐皮书、欧洲央行公布 12 月货

币政策会议纪要、中国 2019 年全年 GDP 增速等重要宏观事件，宏观整体氛围

偏暖。 

2、白银 

图表 13：COMEX 银周线图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 2006 周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

白银价格上周表现弱于黄金。本周国际宏观市场避险情绪缓和，整体氛围

偏暖将阻止白银走强。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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