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疫情得到控制 期指持续反弹 

 

主要结论： 

肺炎疫情对国内经济增长短期内形成冲击，市场预

期改变较大。政策面上稳增长压力较大，财政政策、货

币政策将会更加积极。 

期指目前已经收复了首日跌幅。反弹过程中 IC 合

约明显强于 IH、IF。目前市场的核心驱动因素是疫情发

展以及复工进展，建议大家注意风险，短线逢低做多，

IF2002 多单 3938 点止损，IH2002 多单 2862 点止损，IC

多单 5282 点止损。中长线暂时离场观望 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

本周（2 月 10 日至 17 日），股指期货继续反弹。期间受到湖北换帅、疫情

数据波动、政策面利好等事件的影响，市场情绪波动很大也很快，基本上在日

内完成调整。市场整体表现强势，反弹过程中 IC 合约明显强于 IH。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 

日涨跌

幅 
周涨跌幅 成交量（手） 持仓量  日增仓 周增仓 主力基差 

IF2002 3983.8 0.73% 2.66% 68877 56621 38 -5850 3.9 

IH2002 2885.8 0.70% 1.85% 9112 24735 -845 74 9.3 

IC2002 5363.8 0.24% 2.51% 35130 67918 1299 4800 57.0 

  数据来源：Wind、国元期货   

（二）现货市场回顾 

本周，市场继续反弹，结构分化，上证指数涨 1.43%，深证成指涨 2.87%，

创业板指涨 2.65%。盘面上，随着市场认为疫情会逐步得到控制，市场走强，疫

情相关的医药、游戏等板块回调。板块之间继续分化，上证综指、上证 50 反弹

过程中表现不及创业板、中证 500。大盘在疫情压力下，下跌回到了前期 2800-3000

震荡整理区间，在这个区间内曾经运行过 7 个多月时间，后市在此区间内震荡

消化抄底获利盘与解套盘的概率较大，建议从趋势交易思路暂时转换为震荡思

路。另一方面关注创业板的强势上行趋势。 

图表 2：现货行情走势 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 2,917 3,081 41 1.43% 

深证成指 10,916 5,049 305 2.87% 

创业板 2,069 1,892 53 2.65% 

上证 50 2,895 533 43 1.52% 

沪深 300 3,988 2,229 88 2.25% 
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中证 500 5,421 1,627 94 1.76% 

数据来源：Wind、国元期货 

   股指期货 IF、IH 合约基差回归正常范围，IC 合约基差还略高市场情绪较为

谨慎，下周临近交割应该回归。 

图表 3：沪深 300 主力合约基差  图表 4：上证 50 主力合约基差 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图表 5：中证 500 主力合约基差   

 

  

数据来源：Wind、国元期货   

（三）行业要闻 

1、财政部网站 2 月 11 日显示，为贯彻落实党中央、国务院决策部署，加快

地方政府债券发行使用进度，经国务院决定并报全国人民代表大会常务委员会
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备案，近期财政部提前下达 2020 年新增地方政府债务限额 8480 亿元，其中一般

债务限额 5580 亿元、专项债务限额 2900 亿元。加上此前提前下达的专项债务 1

万亿元，共提前下达 2020 年新增地方政府债务限额 18480 亿元。 

2、证监会正式发布修订后的《再融资规则》：取消创业板非公开发行股票

最近一期末资产负债率高于 45%及连续 2 年盈利的条件；将再融资批文有效期

从 6 个月延长至 12 个月；锁定期由 36 个月和 12 个月分别缩短至 18 个月和 6 个

月，且不适用减持规则的相关限制。 

证监会：预计创业板尤其是主板（中小板）实施注册制尚需一定的时间，

新《证券法》施行后，这些板块仍将在一段时间内继续实施核准制，核准制和

注册制并行与新《证券法》的相关规定并不矛盾。 

证监会：《再融资规则》施行后，在审或者已取得批文、尚未完成发行且批

文仍在有效期内的，适用修改之后的新规则，同时适度放宽再融资规模限制；

将严把上市公司再融资发行条件，加强上市公司信息披露要求，强化再融资募

集资金使用现场检查，加强对“明股实债”等违法违规行为的监管。 

3、央行等部门：支持外资机构设立或控股证券经营机构、基金管理公司在

上海落地；试点外资机构与大型银行在上海合资设立理财公司，推进人身险外

资股比限制从 51%提高至 100%在上海率先落地，鼓励保险资产管理公司在上海

设立专业资产管理子公司，探索保险资金依托上海相关交易所试点投资黄金、

石油等大宗商品。 

4、《求是》杂志将发表习近平在中央政治局常委会会议研究应对新型冠状

病毒肺炎疫情工作时的讲话。文章强调，要保持经济平稳运行，坚持今年经济
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社会发展目标任务。疫情特别严重的地区要集中精力抓好疫情防控工作，其他

地区要在做好防控工作的同时统筹抓好改革发展稳定各项工作。第一，积极推

动企业复工复产。第二，推动重大项目开工建设。第三，着力稳定居民消费。

第四，提高国家治理能力和水平。 

5、财政部部长刘昆在《求是》杂志发文称，今后一段时间财政整体上面临

减收增支压力，财政运行仍将处于“紧平衡”状态。单纯靠扩大财政支出规模

来实施积极的财政政策行不通，必须向内挖潜，坚持优化结构、盘活存量、用

好增量，提高政策和资金的指向性、精准性、有效性，确保财政经济运行可持

续。 

6、MSCI 中国区研究主管魏震表示，疫情冲击下，A 股此次并未出现如 2015

年大面积任意停牌的现象，这体现了市场的不断成熟；建议 A 股市场可以适当

丰富风险对冲工具；MSCI 中国 A 股指数期货具体推出时间仍然取决于中国监管

层态度。 

7、恒大将于 2 月 18 日启动其历史上力度最大的一次优惠让利，全国在售楼

盘住宅（含公寓及写字楼）2 月 18 日～2 月 29 日期间可享受七五折优惠，3 月 1

日～3 月 31 日可享受七八折优惠。单栋楼去化率 80%～90%的，可再享受额外

九七折优惠；单栋楼去化率 90%以上的，可再额外享受九四折优惠。 

8、银保监会信托部已初步起草完成《信托公司资本管理办法(试行)》及其

相关配套文件，下一步将对此进行公开征求意见。《办法》调高了资金信托的风

险系数，降低了服务信托、公益信托的风险系数。 
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二、基本面分析 

（一）资金流动 

 周五市场资金流入-283.13 亿元，其中沪深 300 流入 6.30 亿元，创业板流

入-85.82 亿元。本周市场资金流入-1418.13 亿元，其中沪深 300 流入-197.06

亿元，创业板流入-350.82 亿元。本周资金流出。 

 14 日恒生 AH 股溢价指数为 123.73，较上日+0.11 点，较上周+0.66 点，A

股港股溢价回归正常。 

 14 日沪股通流入 35.88 亿元，本周沪股通累计流入 101.90 亿元。深股通流

入 34.20 亿元，深股通本周累计流入+65.20 亿元。 

 13 日融资余额为 10397.44 亿元，较前一日+25.06 亿元，较上周+124.21 亿

元。融资余额稳在万亿上方。 

 2 月 17 日-21 日下周共有 28 家公司合计 90.05 亿股限售股陆续解禁，解禁

市值为 662.45 亿元。14 日证监会核发 2 家企业 IPO 批文，未披露筹资金

额。 

图表 6：融资余额  图表 7：融资买入额 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）利率汇率 

 资金利率下降。SHIBOR 隔夜报 1.2560%，较上日-18.7BP，较上周-53.70BP；

SHIBOR1W 报 2.2330%，较上日-9.10BP，较上周+7.30BP；SHIBOR2W 报

2.1030%，较上日-2.30BP，较上周五-18.90BP。 

 人民币汇率小幅波动。人民币兑美元中间价报 6.9843，较上日+58BP，较

上周+75；在岸人民币兑美元即期汇率收 6.9795，较上日-10BP，较上周

-65BP。 

图表 8：央行公开市场操作  图表 9：人民币兑美元汇率 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

三、综合分析 

原本 2019 年年末经济数据好转，市场对国内经济短期内企稳表示乐观，普遍

认为 2020 年企业盈利或好于 2019 年，上市公司盈利增速或有所恢复。但目前来

看 NCP 肺炎疫情对国内经济增长短期内形成冲击，市场预期改变较大。政策面

上稳增长压力较大，财政政策、货币政策将会更加积极。 
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技术上大盘已经回落至 2800-3000点，由于市场前期在此区间运行时间较长，

筹码密集度较高，大盘反弹过程中或遭遇抄底获利盘与解套盘抛压。后市震荡

整理的概率较大。 

四、技术分析及建议 

春节后首日期指大幅下跌，次日股市开始反弹，目前已经收复了首日跌幅。

反弹过程中 IC 合约明显强于 IH、IF。由于大盘会到了前期运行区间，后市遭遇

解套筹码与获利盘抛压的概率不小，或需震荡消化。目前市场的核心驱动因素

是疫情发展以及复工进展，建议大家注意风险，短线逢低做多，IF2002 多单 3938

点止损，IH2002 多单 2862 点止损，IC 多单 5282 点止损。中长线暂时离场观望。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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