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疫情防控效果显现叠加蝗灾炒作，郑棉封涨停 

主要结论： 

相关网站披露数据显示，除湖北外新增确诊病

例数量逐日下滑，短期疫情防控效果逐渐显现。近

期蝗虫蔓延至印度境内，引发市场的担忧，利多棉

花。外盘方面，美棉受到疫情担忧影响继续回调。

国内纺织加工企业复工后延，棉花需求仍然不乐观。

随着新冠肺炎疫情的防控逐渐出来效果，国内后续

在相关政策陆续出台下生产或将逐步步入正轨。长

期来看疫情被控制和解除的概率较大，随着需求恢

复，长期棉花供应或会收紧，考虑轻仓持有多单。
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

截至2月14日，郑棉05合约收盘价为13030元/吨，较2月7日下降105元/

吨。截至2月14日美棉03合约收盘价为67.46美分/磅，较2月7日下降0.33美分

/磅。 

图表 1：期货行情走势 

  
 数据来源：wind、 国元期货   

图表 2：棉花内外盘价差走势 

 
数据来源：wind、 国元期货 

（二）现货市场回顾 

上周国内棉花现货价格稳中下调，截至2020年2月14日，新疆地区皮棉
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价格较2月7日下跌10元/吨至13440元/吨，河北地区皮棉价格持平，湖北地

区皮棉价格下跌100元/吨，山东地区下跌50元/吨。 

图表 3：现货行情 

 

  数据来源：wind 国元期货   

（三）行业要闻 

1、2019年度新疆棉轮入第十二周（2.17-2.21）竞买最高限价为标准级

3128B13672元/吨，环比降43元/吨。 

2、2月14日新疆棉轮入上市数量7000吨，成交5360吨，成交率76.57%，

平均成交价格为13711元/吨，环比上涨3元/吨。 

3、截至2月11日，新疆棉累计加工量为498.85万吨，同比下降1.1%。 

4、据USDA周度出口销售报告显示，截至2月6日当周，2019/20年度陆

地棉出口销售净增35.09万包，较之前一周增加6%，较前四周均值增加15%，

其中对中国出口销售净减4.84万包；2020/21年度陆地棉出口销售净增5.73

万包；出口装船40.05万包，较之前一周下降4%，但较前四周均值增加20%，

其中装船至中国的有5.22万包。 

5、2月13日新疆棉轮入上市数量7000吨，成交720吨，成交率10.29%，
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平均成交价格为13708元/吨，环比上涨3元/吨。 

6、截至1月底，全国棉花商业库存为501.19万吨，环比下降3.37%。 

7、2月12日新疆棉轮入上市数量7000吨，成交2240吨，成交率32%，平

均成交价格为13705元/吨，环比上涨6元/吨。 

8、Conab预计2019/20年度巴西棉花产量预计为282.4万吨，较上月估计

调增6.87万吨，较上年度增加5.29万吨。 

9、USDA月度供需报告显示，2019/20年度全球棉花产量为1.2133亿包，

较上月估计调增85万包，全球棉花期末库存估计调增至8212万包。对

2019/20年度美国棉花播种面积、单产、产量、期末库等未作调整。 

10、截至2月4日，新疆棉累计加工498.3万吨，同比下降1.1%。 

11、2月11日新疆棉轮入上市数量12000吨，成交2160吨，成交率18%，

平均成交价格为13699元/吨，环比下跌6元/吨。 

12、棉花信息网2月份预测2020/21年度国内棉花产量为557万吨，低于

本年度的563万吨。 

13、2月10日新疆棉轮入上市数量18000吨，成交4920吨，成交率27.33%，

平均成交价格为13705元/吨，环比下跌127元/吨。 

二、基本面分析 

（一）供需面 

2.1 全球棉花供需情况 

2020 年 2 月 USDA 供需报告预测 2019/20 年度全球棉花年末库存为 8212 万
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包，较 1 月预测上调 252.8 万包，2019/20 年度全球棉花消费调减 120.5 万包。

2019/20 年度美棉单产、产量、期末库存预估较上月维持不变。印度 2019/20 年

度产量预测较 1 月持平，国内消费估计维持不变，进口调增 10 万包，出口估计

调减 20 万包，期末库存调增 30 万包。中国 2019/20 年度棉花产量、进口量估计

维持不变，国内消费量估计较上月报告下调 100 万包，期末库存调增 100 万包至

3375 万包。 

USDA2020 年 2 月报告维持美国 2019/20 年度植棉面积估计在 1374 万英亩，

低于上年度的 1410 万英亩，收获面积估计维持在 1180 万英亩，高于上年度的

1021 万英亩。 

图表 4：全球棉花供需情况 

 
 数据来源：USDA、 国元期货   

图表 5：美棉供需情况 
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 数据来源：USDA、 国元期货   

2.2 国内棉花供需情况 

    我国农业农村部发布的 2月农产品供需形势预测报告维持 2019/20年度棉花

消费量预估 803 万吨不变，进口量、出口量估计、期末库存估计均较上月估计维

持不变。2018/19 年度指标值估计维持不变。 

图表 6：棉花供需平衡表（农业农村部） 

 
数据来源：中国农业农村部、 国元期货   

据国家棉花市场监测系统的调查显示，2020 年中国棉花意向种植面积 4587.5

万亩，同比下降 4.3%，预测总产量为 561.7 万吨。中国棉花信息网 2020 年 2 月

份报告对 2019 年国内棉花产量估计维持在 562.5 万吨，对 2020/21 年度国内棉花

产量首次预计为 557 万吨，期末库存估计为 407 万吨。监测系统 2020 年 2 月份
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预测调减 2019/20 年度消费量 16 万吨至 742.89 万吨，调增出口量 0.32 万吨至 3.24

万吨，调增期末库存 15.68 万吨至 591.01 万吨。 

图表 7：棉花供需平衡表（监测系统&棉花信息网） 

 
数据来源：信息网、监测系统、国元期货   

2.3 国内棉花进口量、库存情况  

据海关数据，12 月我国棉花进口量为 15 万吨，环比增加 4 万吨，同比

下降 7 万吨。棉纱线进口 17 万吨，环比增加 1 万吨，同比增加 1 万吨。1

月底全国棉花商业库存为 501.19 万吨，环比下降 3.37%，同比增加 3.37%；

截至 12 月底国内皮棉工业库存为 73.25 万吨，环比增加 0.93 万吨，同比减

少 13.77 万吨。国内棉花商业库存持续季节性回升，工业库存略有回升，但

仍同比下降。 

图表 8：国内棉花、棉纱月度进口量 
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数据来源：wind、国元期货   

图表 9：国内棉花工&商业库存 

  
数据来源：wind、 国元期货   

截至 12 月底，国内商品棉周转库存量为 458.08 万吨，其中内地库商品

棉周转库存量为 56.04 万吨，新疆库周转棉库存量为 402.04 万吨。 

图表 10：商品棉周转库存 
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 数据来源：棉花物流协会、 国元期货  

2.4 棉花仓单情况 

    截至 2020 年 2 月 14 日，郑棉仓单为 37385 张，较上周增加 317 张。有效预

报数量为 5160 张，较上周减少 260 张。仓单+有效预报合计 42545 张，较上周增

加 57 张，仓单+有效预报折合现货 170.18 万吨。仓单高于于往年同期，仓单压

力较大，但近期仓单+有效预报滞涨企稳。 

图表 11：国内棉花仓单+有效预报 

 
数据来源：wind、 国元期货   

图表 12：国内棉花仓单和有效预报 

  

数据来源：wind、 国元期货   

2.5 储备棉收储情况 

2019/20 年度新疆棉轮入工作于 12 月 2 日起展开，首周轮入竞买最高限价
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13319 元/吨，截至 2020 年 2 月 14 日累计成交 136440 吨，平均成交率为 34.81%。

本周(2.17-2.21)轮入竞买最高限价较第十一周下降 43 元/吨至 13672 元/吨。 

图表 13：储备棉轮入成交情况 

  
数据来源：wind、 国元期货    

2.6 现货价格、内外价差情况 

近期国内外棉花现货价格指数止跌企稳，纱线价格指数稳中偏弱。 

图表 14：棉花、纱线价格指数 

  
数据来源：wind、 国元期货    

近期国内现货内外棉花现货价差低位略有反弹，盘面价差震荡偏低。 

图表 15：内外棉价差 
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数据来源：wind、 国元期货    

2.7 基差、价差情况 

 近期基差回调后企稳走升，5-9 价差止跌企稳。 

图表 16：基差&价差 

  
数据来源：wind、 国元期货    

三、综合分析 

相关网站披露数据显示，除湖北外新增确诊病例数量逐日下滑，短期

疫情防控效果逐渐显现。近期蝗虫蔓延至印度境内，引发市场的担忧，利

多棉花。外盘方面，美棉受到疫情担忧影响继续回调。国内纺织加工企业

复工后延，棉花需求仍然不乐观。随着新冠肺炎疫情的防控逐渐出来效果，

国内后续在相关政策陆续出台下生产或将逐步步入正轨。长期来看疫情被
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控制和解除的概率较大，随着需求恢复，长期棉花供应或会收紧，考虑轻

仓持有多单。 

四、技术分析及建议 

   图表 17：棉花主力合约 K 线图 

 
数据来源：wind、 国元期货 
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