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疫情防控效果显现叠加蝗灾炒作，郑糖回调后大幅走高 

主要结论： 

相关网站披露数据显示，除湖北外新增确诊病

例数量逐日下滑，短期疫情防控效果逐渐显现。近

期蝗虫蔓延至印度境内，引发市场的担忧，利多白

糖。ICE3 月糖交割压力以及部分多单获利了结使得

原糖近期出现回调。随着新冠肺炎疫情的防控逐渐

出来效果，国内后续在相关政策陆续出台下生产或

将逐步步入正轨。短期蝗灾炒作叠加市场情绪缓和，

做多资金偏积极，考虑短线操作或暂且观望。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

截至2月14日郑糖05合约收盘价为5669元/吨，较上周下降104元/吨。

截至2月14日原糖03合约收盘价为15.01美分/磅，较上周上涨0.06美分/磅。 

图表 1：期货行情走势 

  
数据来源：wind、 国元期货 

图表 2：郑糖、原糖价差走势 

 
 数据来源：wind、 国元期货 

（二）现货市场回顾 

上周国内白糖现货价格持稳为主，截至 2020 年 2 月 14 日，湛江地区

白糖价格较上周下跌 10元/吨至 5840元/吨, 柳州地区白糖价格较上周下跌
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40 元/吨至 5835 元/吨。 

图表 3：现货行情 

 

  数据来源：wind、 国元期货   

（三）行业要闻 

1、据环球网，2月17日零时起至疫情防控工作结束，全国收费公路免收

车辆通行费，具体截止时间另行通知。 

2、泰国甘蔗和食糖委员会办公室主任表示，2019/20榨季泰国甘蔗产量

预估从之前的1.1亿吨下调至7500-7800万吨。 

3、中糖协数据显示，截至1月底全国累计产糖641.45万吨，上制糖期同

期产糖503.31万吨，累计销糖320.08万吨，上制糖期同期销售食糖252.27万吨。 

4、Unica数据显示，2020年1月下半月巴西中南部压榨甘蔗8.7万吨，同比

下降84.5%，产糖4000吨，同比下降20%。 

5、法国农业部预计2019/20榨季法国甜菜产量同比下降5.4%至3775万吨。 

6、截至1月底广西累计产糖414.8万吨，同比增加131.6万吨，累计销糖201.4

万吨，同比增加68.4万吨。 

7、TRS预计2020/21榨季全球食糖供应将连续第二年出现缺口。 
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8、2019/20榨季印度马邦应付给农民的蔗款约580.8亿卢比，截至目前已

兑付488.67亿卢比。 

9、中粮国际驻印度糖业主管表示，2月份印度食糖发运量将高达50万吨。 

10、据印度糖业数据，截至2月6日，2019/20榨季印度北方邦累计产糖

595.4万吨，同比增加3.3%。 

11、截至2月10日，云南51家糖厂全部开榨。 

二、基本面分析 

（一）供需面 

2.1 我国白糖的产销情况 

据中国糖业协会，截至 2020 年 1 月底，截至 1 月底全国累计产糖 641.45

万吨，上制糖期同期产糖 503.31 万吨，累计销糖 320.08 万吨，上制糖期同

期销售食糖 252.27 万吨。1 月国内糖产销数据中性略偏多。 

图表 4：国内白糖销量、库存情况 

  
数据来源：wind、 国元期货   

图表 5：国内榨季产糖情况 
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数据来源：wind、 国元期货 

    2019 年 12 月国内糖进口量高位继续回落。12 月份我国进口糖 21 万吨，环

比减少 12 万吨，同比增加 4 万吨。1～12 月份，全国累计进口食糖 338 万吨，

同比增加 56 万吨。  

图表 6：国内月度糖进口量 

 
数据来源：wind、 国元期货 

2.2 巴西产糖情况 

 2019/20榨季糖产量主要取决于甘蔗压榨量和制糖比。福四通预计

2020/21榨季巴西中南部糖产量为2940万吨，同比增加10.7%。 

巴西中南部 2019/20 榨季甘蔗压榨接近尾声。截至 2020 年 1 月下半月，

巴西中南部 2019/20 榨季累计压榨甘蔗 5.788 亿吨，同比增加 2.69%，累计
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产糖 2648.5万吨，同比增加 0.48%，累计产乙醇 323.08亿升，同比增加 6.65%。

累计制糖比为 34.50%，低于去年同期的 35.44%。ATR 累计值为 8056.6 万吨，

同比增加 3.20%，平均每吨甘蔗含 ATR 值为 139.19kg，同比增加 0.49%。 

1 月下半月，巴西中南部压榨甘蔗 8.7 万吨，产糖 4000 吨，产乙醇 1.01

亿升，制糖比为 29.47%，高于去年同期的 9.76%。 

图表 7：巴西中南部甘蔗半月压榨量 

 
数据来源： 国元期货   

图表 8：巴西中南部糖、乙醇半月产量 

  
数据来源：国元期货   

图表 9：巴西中南部产糖情况榨季对比 
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数据来源：国元期货   

巴西中南部 1 月乙醇销量环比同比均降。1 月乙醇销量达到 25.54 亿升，环

比下降 8.82%，同比降 5.57%。 

图表 10：巴西中南部乙醇销量 

 
数据来源：国元期货 

（二）仓单分析 

    上周白糖仓单、有效预报数量保持不变。2020 年 2 月 14 日仓单数量为 11009

张，有效预报 1474 张，仓单+有效预报数量略低于去年同期。 

图表 11：白糖仓单+有效预报 
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数据来源：wind、国元期货 

图表 12：白糖仓单&有效预报 

  
数据来源：wind、国元期货 

（三）进口利润分析 

近期国内现货内外糖现货价差持续走弱，盘面价差略有回升。 

图表 13：糖进口利润走势图 
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数据来源：wind、国元期货 

（四）基差、价差分析 

近期基差止跌企稳，5-9 价差震荡走弱。 

图表 14：基差&价差 

  
数据来源：wind、国元期货 

三、综合分析 

相关网站披露数据显示，除湖北外新增确诊病例数量逐日下滑，短期

疫情防控效果逐渐显现。近期蝗虫蔓延至印度境内，引发市场的担忧，利

多白糖。ICE3 月糖交割压力以及部分多单获利了结使得原糖近期出现回

调。随着新冠肺炎疫情的防控逐渐出来效果，国内后续在相关政策陆续出

台下生产或将逐步步入正轨。短期蝗灾炒作叠加市场情绪缓和，做多资金

偏积极，考虑短线操作或暂且观望。 

四、技术分析及建议 

                            图表 15：近期郑糖主力合约走势图 
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数据来源：wind、国元期货 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 
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