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 能源化工产业链 

 

尿素向上突破 基差有所扩大  

 

主要结论： 

尿素：上周五尿素期货大涨，现货小幅跟涨，基

差扩大。目前火运汽运陆续恢复，企业出货好转，库存

下降。下游工业复合肥开工逐步提升，胶板厂恢复尚缓；

山东、河南、河北等地农需向好。不过尿素企业日产也

在小幅提高。建议尿素跨期 5-9 正套持有，单边多单部

分止盈，等待回调继续做多机会。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

上周尿素期货震荡后周五放量突破上行，05 合约最高价 1804 元，最低价 

1736 元，收于 1793 元，上涨 56 元。截至 2 月 21 日，期货升水河北现货价 113

元。 

图 1：基差(现货以河北价格计算)  图 2：国内现货价格 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

上周国内尿素市场小幅波动后僵持稳定运行，周初部分地区获农业支撑，

新单少许跟进后，价格小幅调涨，但价格调整后新单成交不理想，继而僵持稳

定。物流运输方面，除个别区域，火运汽运基本陆续恢复，人力紧张也得到进

一步缓解。市场需求方面：下游工业复合肥开工提升缓慢，胶板厂恢复时间暂

未确定，工业整体需求较弱；农业方面，山东、河南、河北等地有农需备货，
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走货尚可，主要需求仍集中在农业。运输得到缓解后，厂家库存得以下降，但

根本缓解库存仍需时间，加之开工和日产也在小幅提高，短期价格快速上涨较

难。 

图 3：尿素国际价格  图 4：尿素月度进出口 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（三）行业要闻 

据海关统计：2019 年 12 月我国尿素进口量为 172.36 吨，累计进口量为

181613.53 吨，当月进口金额为 19.7 万美元，累计进口金额为 4650.95 万美元，当

月进口均价为 1784.93 美元/吨，累计进口均价为 256.09 美元/吨，进口量环比

+171.9%，同比+202.92%，与去年同期数量相比+11.55%。 

据海关统计：2019 年 12 月我国尿素出口量为 596641.8 吨，累计出口量为

4944819.61 吨，当月出口金额为 15090.7 万美元，累计出口金额为 146221.24 万美

元，当月出口均价为 264.87 美元/吨，累计出口均价为 295.71 美元/吨，出口量

环比+30.55%，同比-6.91%，与去年同期数量相比+100.85%。 
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二、基本面分析 

（一）供应面 

供应方面：据隆众资讯测算，上国内尿素日均产量 13.53 万吨，环比增加 0.86

万吨，同比去年同期日产 14.6万吨减少 1.07万吨。开工率 61.43%，环比上升 3.94%。

其中煤头企业开工率 66.68%、环比上升 4.84%，气头企业开工率 45.87%、环比

上升 1.24%，小中颗粒开工率 62.93%、环比上升 4.28%，大颗粒开工率 54.84%、

环比上升 2.45%。 

检修企业：山西和顺本周停车检修。本周恢复生产企业：天泽小颗粒、江

苏恒盛、安徽昊源、山东润银、云南解化、中煤鄂尔多斯、河南晋开。 

开工趋势：山西和顺、鄂尔多斯联合化工、鄂尔多斯化学工业下周恢复生

产。贵州赤天化将在三月初停车检修。 

表 1  尿素计划检修装置 

企业名称 年产能 原料 型号 计划检修期 计划复产期 备注 

贵州赤天化桐梓化工有限公司 52 煤 小颗粒 3 月 1 日 3 月 30日 计划检修 

数据来源：隆众资讯、国元期货 

表 2  尿素当前检修装置 

企业名称 年产能 原料 型号 停车日期 开车日期 
损失产量

含预计 

停车原

因 

山东润银生物化工股

份有限公司 
80 烟煤 小颗粒 2020/2/1 2020/2/15 3.64 

装置损

坏 

云南解化清洁能源开

发有限公司 
23 褐煤 小颗粒 2020/2/6 2020/2/16 0.77 

政策管

控 
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企业名称 年产能 原料 型号 停车日期 开车日期 
损失产量

含预计 

停车原

因 

中煤鄂尔多斯能源化

工有限公司 
88 褐煤 大颗粒 2020/1/30 2020/2/17 5.07 

原料供

应 

河南晋开化工投资控

股集团有限责任公司 
40 烟煤 中颗粒 2020/2/5 2020/2/19 1.82 停车 

阳煤集团和顺化工有

限公司 
30 无烟煤 小颗粒 2020/2/17 2020/2/21 0.45 

装置损

坏 

山东鲁洲集团沂水化

工有限公司 
18 无烟煤 小颗粒 2020/2/4 2020/3/1 1.47 转产 

新疆大黄山鸿基焦化

有限责任公司 
21 焦炉气 小颗粒 2020/2/1 2020/3/1 1.91 

原料供

应 

河北省东光化工有限

责任公司 
15 无烟煤 无烟煤 2020/1/31 2020/3/1 1.41 

计划检

修 

昊华骏化集团有限公

司 
30 无烟煤 小颗粒 2019/11/16 2020/3/1 9.73 转产 

山西天泽煤化工集团

股份公司 
75 无烟煤 大颗粒 2019/11/18 2020/3/1 23.86 

政策管

控 

河南晋开化工投资控

股集团有限责任公司 
20 无烟煤 小颗粒 2019/7/29 2020/3/1 13.15 

政策管

控 

河南晋开化工投资控

股集团有限责任公司 
20 无烟煤 小颗粒 2019/2/25 2020/3/1 22.48 

政策管

控 

山西兰花科技创业股

份有限公司 
15 无烟煤 小颗粒 2019/9/25 2020/3/31 8.59 

政策管

控 

山西金象煤化工有限

责任公司 
40 无烟煤 小颗粒 2019/9/25 2020/3/31 22.91 

政策管

控 



                    
能源化工·周报

 

 5 /8 
 

企业名称 年产能 原料 型号 停车日期 开车日期 
损失产量

含预计 

停车原

因 

山西晋丰煤化工有限

责任公司 
40 无烟煤 中颗粒 2019/9/27 2020/3/31 22.67 

政策管

控 

山西晋丰煤化工有限

责任公司 
40 无烟煤 大颗粒 2019/9/27 2020/3/31 22.67 

政策管

控 

山东寿光联盟化工股

份有限公司 
60 无烟煤 小颗粒 2020/1/28 2020/6/1 22.91 转产 

青海云天化国际化肥

有限公司 
40 天然气 小颗粒 2019/12/30 2020/2/20 6.42 

政策管

控 

青海云天化国际化肥

有限公司 
40 天然气 小颗粒 2019/11/3 2020/2/20 13.33 

政策管

控 

鄂尔多斯化学工业有

限公司 
55 天然气 小颗粒 2019/11/28 2020/2/25 15.00 

政策管

控 

鄂尔多斯联合化工有

限公司 
52 天然气 小颗粒 2019/11/13 2020/2/25 16.55 

政策管

控 

鄂尔多斯联合化工有

限公司 
52 天然气 小颗粒 2019/11/16 2020/2/25 16.07 

政策管

控 

新疆天运化工有限公

司 
70 天然气 小颗粒 2019/11/23 2020/3/1 21.21 

政策管

控 

重庆建峰化工股份有

限公司 
52 天然气 中颗粒 2019/12/25 2020/3/1 10.72 转产 

中国石油天然气股份

有限公司宁夏石化分

公司 

80 天然气 小颗粒 2019/8/9 2020/3/1 49.94 
装置损

坏 

新疆塔里木石油化工

有限责任公司 
80 天然气 大颗粒 2019/11/22 2020/3/1 24.48 

政策管

控 
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企业名称 年产能 原料 型号 停车日期 开车日期 
损失产量

含预计 

停车原

因 

甘肃刘化（集团）有

限责任公司 
70 天然气 小颗粒 2019/11/19 2020/3/1 22.06 

政策管

控 

中国石油天然气股份

有限公司大庆石化分

公司 

76 天然气 小颗粒 2019/10/13 2020/3/10 34.55 转产 

四川美青氰胺有限责

任公司 
30 天然气 中颗粒 2020/2/3 2020/3/15 3.82 

政策管

控 

数据来源：隆众资讯、国元期货 

隆众数据显示，2 月 20 日尿素企业库存 139.1 万吨，环比减少 8.8 万吨，同

比增加 57.3 万吨，物流有所恢复，企业库存压力减轻。2 月 20 日国内主要港口

尿素库存统计，共计 31.27 万吨。环比增 2.8 万吨，比去年同期减少 10.84 万吨。 

图 5：尿素国内开工率  图 6：尿素港口库存 
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（二）需求面 

下游工业复合肥开工缓慢提升，胶板厂恢复时间暂未确定，工业整体需求

一般；农业方面，山东、河南、河北等地有农需备货，走货尚可，主要需求仍

集中在农业。 

国内复合肥市场交投氛围明显提升，随着尿素、磷肥等原料产品价格的抬

涨，上周部分复合肥厂家调涨价格或收窄优惠幅度，多在 30-50 元/吨，目前市

场低端价格有所上涨，主流价格方面暂时维持稳定，调涨后新单成交较少，企

业多消耗库存发运前期订单为主；开工方面，本周开工同比提升 9.13%，复工企

业陆续增多，预计后期开工将延续缓慢提升走势；物流运输方面，除湖北地区

外，其他区域像河南、山东等地较前期运输情况有所改观，省内短途运输、火

运等本周发运量较上周明显增加；近期随着部分区域春耕用肥的逐渐开启，加

之运输方面难题有所缓解，下游经销商提货补货需求增加，厂家以及经销商目

前积极发运铺货，经销商手中备货量整体在 7 成左右，市场还存在一定缺口，

预计下旬场内企业复工以及铺货情况将继续得到改善。 

三、综合分析 

上周五尿素期货大涨，现货小幅跟涨，基差扩大。目前火运汽运陆续恢复，

企业出货好转，库存下降。下游工业复合肥开工逐步提升，胶板厂恢复尚缓；

山东、河南、河北等地农需向好。不过尿素企业日产也在小幅提高。建议尿素

跨期 5-9 正套持有，单边多单部分止盈，等待回调继续做多机会。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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