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报告要点： 

目前新冠肺炎疫情在海外扩散，多个国家新增确诊

人数不断攀升，虽然全球多家央行加码了货币宽松政

策，但市场仍然惊魂未定。短期黄金价格将在通缩预期

以及避险需求拉锯中不确定性加大。 
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一、周度行情回顾 

上周贵金属价格大幅回落。COME 黄金冲高回落，收盘大跌 8.68%。COMEX

白银更加疲弱，周内大幅下挫 15.34。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1529.71 -143.82 -8.59% 

COMEX（美元/盎司） 1528.90 -155.70 -8.58% 

黄金 T+D（元/克） 355.47 -15.73 -4.71% 

黄金期货（元/克） 356.40 -21.94 -5.17% 

国际现货白银（美元/盎司） 14.75 -2.60 -14.98% 

白银期货（元/千克） 3791.00 -396.00 -9.41% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、美国总统特朗普宣布，即日起对除英国外的所有欧洲国家实施为期30天

的旅行禁令。特朗普表示，银行、金融机构资本充足，实力雄厚；指示财政部

推迟一些税款缴纳；将额外提供2000亿美元流动性；指示小型企业管理局向受影

响的州提供贷款，呼吁国会立即减免薪资税。 

2、3月12日，美国三大股指收盘跌幅均超9.4%，跌入技术性熊市，并创1987

年10月以来最大单日跌幅。道指收跌逾2300点，跌幅为9.99%；标普500指数跌

9.51%，纳指跌9.43%。波音跌18%，领跌道指。截至收盘，道指跌9.99%报21200.62

点，标普500指数跌9.51%报2480.64点，纳指跌9.43%报7201.8点。美股盘中触发本
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周第二次熔断，美股暂停交易15分钟。这是美股史上第三次熔断。3月10日，美

国三大股指均收跌逾7%，盘中史上第二次触发熔断。道指狂泻逾2000点，收跌

7.8%，创2008年以来最大单日跌幅。标普500指数跌7.61%，纳指跌7.29%。 

3、3月12日，欧洲斯托克600指数收跌11%，创史上最大跌幅。德国DAX指

数跌12.24%报9161.13点，创1989年10月以来最大单日跌幅；法国CAC40指数跌

12.28%报4044.26点，英国富时100指数跌9.96%报5291.48点。意大利富时指数收盘

大跌近17%，创纪录最大跌幅；西班牙IBEX35指数跌近15%。巴西股指暴跌

14.78%，创22年来单日最大跌幅。加拿大基准股指收跌12.3%，创纪录最大跌幅。 

4、纽约联储宣布了至少1.22万亿美元的资产购买计划：提供价值5000亿美

元的3个月回购操作，外加5000亿美元的1个月市场操作，以及在两周内完成至少

2200亿美元的操作。 

5、加拿大央行宣布扩大购债项目和固定期限回购操作。加拿大央行：措施

主要是为了支撑市场运作；将临时增加6个月和12个月期固定期限回购操作。 

6、欧洲央行维持主要再融资利率于0%不变，存款机制利率于-0.5%不变，

边际借贷利率于0.25%不变。此前市场预期欧洲央行将存款机制利率降低10个基

点至-0.6%。欧洲央行同时加大量化宽松和流动性工具，公布新的LTRO工具，并

额外增加1200亿欧元资产购买规模，直至今年底。欧洲央行下调今明两年经济增

速预期，预计2020年GDP增速为0.8%，去年12月预期为1.1%；预计2021年GDP

增速为1.3%，去年12月预期为1.4%。 

7、欧元区1月工业产出环比增2.3%，预期增1.4%，前值由降2.1%修正为降

1.8%。欧元区2019年四季度GDP修正值同比增长1%，预期及前值均为0.9%。 
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8、美国2月PPI环比降0.6%，预期降0.1%，前值增0.5%。美国3月7日当周初

请失业金人数21.1万，预期21.8万，前值21.6万。美国2月未季调CPI同比升2.3%，

预期升2.2%，前值升2.5%；2月季调后CPI环比升0.1%，预期持平，前值升0.1%。

美国2月季调后非农就业人口为27.3万吨，高于预期值17.5万人；美国2月失业率

为3.5%，低于预期值3.6%。 

9、英国央行下调基准利率50个基点至0.25%，同时将反周期资本缓冲率从1%

下调至0%，维持国债购买目标为4350亿英镑不变，维持企业债购债规模在100亿

英镑不变。英国央行行长卡尼：新冠肺炎疫情的冲击可能是剧烈的，但或许是

暂时的；央行将采取所有必要的进一步措施以支持英国经济和金融系统。 

10、欧洲央行行长拉加德：由于新冠肺炎疫情，欧洲面临2008年那样危机的

风险，告知欧洲央行领导人研究所有可能的政策工具；警告欧盟领导人，经济

将遭遇很大的冲击，现在需要采取紧急措施。 

11、英国政府下调2020年GDP增速预期至1.1%，此前预期为1.4%；将出台300

亿英镑刺激措施应对疫情；计划在2020-21年发行1561亿英镑债券；未来5年将投

入超过6000亿英镑用于基础设施建设项目。 

12、冰岛央行将7天期存款利率降至2.25%。 

13、特朗普周二与美国参议员们举行会晤。美国白宫官员表示，美国总统

特朗普提出将工资税税率降低至0%，持续至年底。 

14、3月10日，国家最高领导人在湖北省考察新冠肺炎疫情防控工作时强调，

疫情短期内会给湖北经济社会发展带来阵痛，但不会影响经济稳中向好、长期

向好的基本面。要继续把疫情防控作为当前头等大事和最重要的工作，不麻痹、
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不厌战、不松劲，毫不放松抓紧抓实抓细各项防控工作，坚决打赢湖北保卫战、

武汉保卫战。 

15、中国2月CPI同比上涨5.2%，预期4.9%，前值5.4%。1-2月平均，CPI同比

上涨5.3%。2月PPI同比下降0.4%，预期下降0.3%，前值上涨0.1%。1-2月平均，

PPI同比下降0.2%。 

16、联合国报告：由于新冠肺炎疫情爆发的缘故，将2020-21年全球外国直

接投资（FDI）预期下调5%-15%，汽车、飞机、能源这三大行业所受冲击恐怕

最为严重。 

17、3月13日，央行宣布将于3月16日实施普惠金融定向降准，共将释放长期

资金5500亿元。按照去年11月以来央行在每月中旬新作一次MLF的操作惯例，16

日将是央行是否“降息”的重要观测窗口期。市场人士普遍预计，在本月20日

LPR报价之前，16日可能会新作一笔MLF，操作利率或将下调5至10个基点。 

18、美联储3月15日将利率降至0-0.25%区间，并推出7000亿美元的大规模量

化宽松计划，以保护经济免受病毒影响。美联储还将银行的紧急贷款贴现率下

调了125个基点，至0.25%，并将贷款期限延长至90天。在美联储再次紧急降息之

后的新闻发布会上，美联储主席鲍威尔表示，美国经济仍然强劲，但新冠肺炎

疫情在全球的蔓延，使得经济增长面临风险，因此需要及时采取行动，来支持

经济的稳定和增长；美国联邦公开市场委员会（FOMC）本周不会举行计划中的

会议。 

三、重要事件 

目前，新型冠状病毒感染的肺炎国内现存确诊病例人数降至不足1万人，国
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内疫情已经明显得到控制。不过，疫情的海外扩散情况并不乐观：海外现存确

诊人数近7.4万人，亚洲、欧洲、北美洲、大洋洲、南美洲、非洲均出现确诊病

例。目前意大利确诊人数2万余人，伊朗确诊人数8600余人，韩国确诊人数7000

余人，西班牙近700人。疫情在海外继续蔓延。为应对经济前景悲观预期，全球

各主要国家央行宣布加码货币宽松政策。 

美联储3月15日将利率降至0-0.25%区间，并推出7000亿美元的大规模量化宽

松计划，以保护经济免受病毒影响。美联储还将银行的紧急贷款贴现率下调了

125个基点，至0.25%，并将贷款期限延长至90天。在美联储再次紧急降息之后的

新闻发布会上，美联储主席鲍威尔表示，美国经济仍然强劲，但新冠肺炎疫情

在全球的蔓延，使得经济增长面临风险，因此需要及时采取行动，来支持经济

的稳定和增长；美国联邦公开市场委员会（FOMC）本周不会举行计划中的会议。 

四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 
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数据来源：文华财经、国元期货 

上周美元指数下跌受阻后大幅反弹。新冠肺炎疫情在海外扩散局势严峻，

意大利、伊朗、韩国等国家新增确诊人数均快速增加，整个金融市场信心严重

受挫，美股上周曾两次触发熔断，全球股票市场遭遇重挫。全球恐慌情绪骤增

令美元体现其避险属性，自周二起便开启快速走强行情。周末美联储将利率降

至 0-0.25%区间，并推出 7000 亿美元的大规模量化宽松计划，以保护经济免受病

毒影响，美元指数略显承压。本周 G7 集团将举行视频会议，此外有美国 2 月工

业产出月率、欧元区 2 月 CPI、美国 2 月新屋开工总数年化、美国 2 月营建许可

总数、美国至 3 月 14 日当周初请失业金人数等数据公布，预计本周疫情在海外

蔓延仍将持续，而全球经济短期受到冲击也将难以避免，仍有进一步震荡走强

可能。 
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五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，3 月 13 日 COMEX 金库存 866.59 万盎司，

较前一周增加 1029.09 盎司；COMEX 银库存为 3.2 亿盎司，较前一周增加 34.11

万盎司，COMEX 银库存持续处于高位，对银价上行存在一定的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

                 



                    
贵金属·周刊

 

 8 /12 
 

六、ETF 持仓 

截止 3 月 13 日当周，SPDR 持仓量为 931.59 吨，较上周减少 24.01 吨，目前

基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 11101.95 吨，较前一周减少 139.29 吨，

目前 SLV 持仓高位有所回落。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 

 
数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 

图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 
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七、CFTC 净持仓 

截止 3 月 10 日，黄金非商业多头持仓为 336290 张，较上周减少 29883 张，

非商业空头持仓为 36759 张，较上周减少 9681 张，基金净持仓为 299531 张。截

止 3 月 10 日的周度统计周期中，多空持仓均有所减少，多头撤离更加明显；白

银非商业多头持仓为 75117 张，较上周减少 7453 张，非商业空头持仓为 30170

张，较上周减少 4097 张，基金净持仓为 44947 张，白银多空双方均有撤离。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 
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数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

八、国内期货市场持仓 

截止 3 月 13 日当周，沪金主力期货持仓量为 18.09 万手，较前一周减少 8487

手；沪银主力期货持仓量为 41.76 万手，较前一周减少 24869 手。 

图表 9：沪金持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 
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数据来源：上期所、国元期货 

九、技术分析 

1、黄金 

图表 11：COMEX 金周图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 2006 周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

上周黄金价格大幅回落。目前新冠肺炎疫情在海外扩散，多个国家新增确

诊人数不断攀升，虽然全球多家央行加码了货币宽松政策，但市场仍然惊魂未

定。短期黄金价格将在通缩预期以及避险需求拉锯中不确定性加大。 

2、白银 

图表 13：COMEX 银周线图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 2006 周图 

 

数据来源：国元期货、博易大师 

白银价格上周剧烈下挫。全球新冠肺炎确诊病例分散增加，国际局势不确
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定性加大，通缩预期以及工业需求减弱格局下，白银价格短期仍有承压。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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地址：青岛市崂山区香港东路 195 号 9 号楼 9 层 901 室 

电话 0532-66728681 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区园岭街道百花二路 48 号二层（深圳实验小学

对面） 

电话：0755-82891269 

唐山营业部 

地址：唐山市路北区北新西道 24 号中环商务 20 层 2003-2005 室 

电话：0315-5105115 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市滨江区江汉路 1785 号网新双城大厦 4 幢

2201-3 室  

电话：0571-87686300 

宝鸡营业部 

地址：陕西省宝鸡市金台区陈仓园金九商务楼 9 层 920、921 室 

电话：0917-3859933 

电话：021-68400292 

 


