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国家主席考察武汉被市场认为是国内新冠肺炎疫
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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 三星 

保持空头趋势 三星 

震荡 企业复工情况 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、美国总统特朗普宣布，即日起对除英国外的所有欧洲国家实施为期30天

的旅行禁令。特朗普表示，银行、金融机构资本充足，实力雄厚；指示财政部

推迟一些税款缴纳；将额外提供2000亿美元流动性；指示小型企业管理局向受影

响的州提供贷款，呼吁国会立即减免薪资税。 

2、3月12日，美国三大股指收盘跌幅均超9.4%，跌入技术性熊市，并创1987

年10月以来最大单日跌幅。道指收跌逾2300点，跌幅为9.99%；标普500指数跌

9.51%，纳指跌9.43%。波音跌18%，领跌道指。截至收盘，道指跌9.99%报21200.62

点，标普500指数跌9.51%报2480.64点，纳指跌9.43%报7201.8点。美股盘中触发本

周第二次熔断，美股暂停交易15分钟。这是美股史上第三次熔断。3月10日，美

国三大股指均收跌逾7%，盘中史上第二次触发熔断。道指狂泻逾2000点，收跌

7.8%，创2008年以来最大单日跌幅。标普500指数跌7.61%，纳指跌7.29%。 



                    
有色金属·周报

 

 2 /9 
 

3、3月12日，欧洲斯托克600指数收跌11%，创史上最大跌幅。德国DAX指

数跌12.24%报9161.13点，创1989年10月以来最大单日跌幅；法国CAC40指数跌

12.28%报4044.26点，英国富时100指数跌9.96%报5291.48点。意大利富时指数收盘

大跌近17%，创纪录最大跌幅；西班牙IBEX35指数跌近15%。巴西股指暴跌

14.78%，创22年来单日最大跌幅。加拿大基准股指收跌12.3%，创纪录最大跌幅。 

4、纽约联储宣布了至少1.22万亿美元的资产购买计划：提供价值5000亿美

元的3个月回购操作，外加5000亿美元的1个月市场操作，以及在两周内完成至少

2200亿美元的操作。 

5、加拿大央行宣布扩大购债项目和固定期限回购操作。加拿大央行：措施

主要是为了支撑市场运作；将临时增加6个月和12个月期固定期限回购操作。 

6、欧洲央行维持主要再融资利率于0%不变，存款机制利率于-0.5%不变，

边际借贷利率于0.25%不变。此前市场预期欧洲央行将存款机制利率降低10个基

点至-0.6%。欧洲央行同时加大量化宽松和流动性工具，公布新的LTRO工具，并

额外增加1200亿欧元资产购买规模，直至今年底。欧洲央行下调今明两年经济增

速预期，预计2020年GDP增速为0.8%，去年12月预期为1.1%；预计2021年GDP

增速为1.3%，去年12月预期为1.4%。 

7、欧元区1月工业产出环比增2.3%，预期增1.4%，前值由降2.1%修正为降

1.8%。欧元区2019年四季度GDP修正值同比增长1%，预期及前值均为0.9%。 

8、美国2月PPI环比降0.6%，预期降0.1%，前值增0.5%。美国3月7日当周初

请失业金人数21.1万，预期21.8万，前值21.6万。美国2月未季调CPI同比升2.3%，

预期升2.2%，前值升2.5%；2月季调后CPI环比升0.1%，预期持平，前值升0.1%。
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美国2月季调后非农就业人口为27.3万吨，高于预期值17.5万人；美国2月失业率

为3.5%，低于预期值3.6%。 

9、英国央行下调基准利率50个基点至0.25%，同时将反周期资本缓冲率从1%

下调至0%，维持国债购买目标为4350亿英镑不变，维持企业债购债规模在100亿

英镑不变。英国央行行长卡尼：新冠肺炎疫情的冲击可能是剧烈的，但或许是

暂时的；央行将采取所有必要的进一步措施以支持英国经济和金融系统。 

10、欧洲央行行长拉加德：由于新冠肺炎疫情，欧洲面临2008年那样危机的

风险，告知欧洲央行领导人研究所有可能的政策工具；警告欧盟领导人，经济

将遭遇很大的冲击，现在需要采取紧急措施。 

11、英国政府下调2020年GDP增速预期至1.1%，此前预期为1.4%；将出台300

亿英镑刺激措施应对疫情；计划在2020-21年发行1561亿英镑债券；未来5年将投

入超过6000亿英镑用于基础设施建设项目。 

12、冰岛央行将7天期存款利率降至2.25%。 

13、特朗普周二与美国参议员们举行会晤。美国白宫官员表示，美国总统

特朗普提出将工资税税率降低至0%，持续至年底。 

14、3月10日，国家最高领导人在湖北省考察新冠肺炎疫情防控工作时强调，

疫情短期内会给湖北经济社会发展带来阵痛，但不会影响经济稳中向好、长期

向好的基本面。要继续把疫情防控作为当前头等大事和最重要的工作，不麻痹、

不厌战、不松劲，毫不放松抓紧抓实抓细各项防控工作，坚决打赢湖北保卫战、

武汉保卫战。 

15、中国2月CPI同比上涨5.2%，预期4.9%，前值5.4%。1-2月平均，CPI同比
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上涨5.3%。2月PPI同比下降0.4%，预期下降0.3%，前值上涨0.1%。1-2月平均，

PPI同比下降0.2%。 

16、联合国报告：由于新冠肺炎疫情爆发的缘故，将2020-21年全球外国直

接投资（FDI）预期下调5%-15%，汽车、飞机、能源这三大行业所受冲击恐怕

最为严重。 

三、行业要闻 

1. 中国汽车工业协会公布的汽车行业复工情况数据显示，截至3月11日，中

汽协密切跟踪的23家企业集团（年销量占比超过96%）复工率为90.1%，整体复

产率超过40%，员工返岗率77%。 

2. 据SMM调研数据显示，2月铝板带行业开工率在49.12%，环比回落13.12

个百分点，同比2019年同期回落6.39个百分点。展望3月份，目前大型企业的订

单相对充足，平均订单天数在1个月以上，但中小型企业受假期及疫情影响较为

显著，整体订单难以在3月迅速恢复。 

3. 据SMM调研情况，目前铝产业链订单问题成为限制企业开工率回升的最

主要因素。从开工情况看，下游平均开工率周度增加仅2.9个百分点。其中，分

地区来看，福建地区开工率回升最为显著，增加9.9个百分点。分类型来看，铝

型材行业开工回复最为显著，增加7.5个百分点，其余企业开工率增长放缓。预

计3月铝下游加工企业行业开工将回复至正常水平。 

4. 据盖世汽车报道，3月9日，乘联会发布了2月车市产销数据。数据显示，

2月份，狭义乘用车产量为21.5万台，同比下降80.6%；狭义乘用车零售销量为25.2

万台，同比下滑78.5%；狭义乘用车批发销量为21.8万台，同比下滑82%。 
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5. 根据海关数据显示，2019年我国铝制型材及条杆出口104.62万吨，同比增

加7.61%。其中12月份出口9.58万吨，同比增加2.01%，环比增加13.41%。 

6. 据中国固废化学品管理网3月7日公布2020年第四批废铜废铝进口配额，

其中，涉及铝废碎料核定进口量总计100吨，环比大幅减少。2020年前四批废铝

碎料核定进口量为28.45万吨。 

7. SMM数据显示，2020年2月（29天）中国电解铝产量286.7万吨，同比增加

6.9%，截至2月末，全国电解铝运行产能规模3660万吨/年。2月（29天）中国氧

化铝产量540.3万吨，其中冶金级氧化铝517.3万吨，冶金级日均产量17.8万吨，环

比降低0.52%，同比降低8.19%。 

四、现货市场情况 

截止3月12日，LME铝库存较上周四减少46100吨至99.47万吨，库存水平较

往年偏低，且持续出于降低趋势之中。现货市场周后期贴水有小幅收窄，本周

前四个交易日均值为贴17.0625美元，较上周均值贴15.5美元有所收窄。截至周五

上期所铝库存增加至51.95万吨，同期国内现货市场贴水收窄明显，本周国内现

货均值为贴20元，较上周的贴水70美元收窄。 

图表 2：LME 铝库存 
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数据来源：LME、国元期货 

图表 3：LME 铝现货市场 

 
数据来源：LME、国元期货 

图表 4：上期所铝库存 
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数据来源：上海期货交易所、国元期货 

图表 5：国内铝现货市场 

 
数据来源：上海期货交易所、国元期货 

五、期货持仓情况 

截止 3 月 13 日，上期所铝持仓 42.8 万手，较上周五增加 14665 手，其中主

力合约持仓 14.8 万手，较上周五增加 11391 手。今年春节后铝市持仓远远低于

正常水平，疫情对市场带来的复工影响目前仍在。 

图表 6：上期所铝持仓 
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数据来源：上海期货交易所、国元期货 

六、本周宏观热点及行情评述 

本周铝行业主要影响因素来自于整体市场情绪的波动。国家主席考察武汉

被市场认为是国内新冠肺炎疫情的重要拐点，海外疫情扩散带来的恐慌持续发

酵。美股周内两次触发熔断，全球股市暴跌，有色金属也难以独善其身。目前

并未听说电解铝企业减产，疫情期间物流不畅带来的滞后影响仍在，国内电解

铝库存持续增加，铝锭库存亦同步增加。需求端虽然已经逐渐开始复工，但产

能全面恢复仍需时日。 

目前铝价的主导因素在于整体市场的情绪，不确定性较大，建议暂时观望

规避风险。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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