
全球流动性加码，贵金属不确定性加大 

 

上周贵金属价格大幅回落。COME黄金冲高回落，收盘大跌8.68%。

COMEX 白银更加疲弱，周内大幅下挫 15.34。 

上周美元指数下跌受阻后大幅反弹。新冠肺炎疫情在海外扩散局

势严峻，意大利、伊朗、韩国等国家新增确诊人数均快速增加，整个

金融市场信心严重受挫，美股上周曾两次触发熔断，全球股票市场遭

遇重挫。全球恐慌情绪骤增令美元体现其避险属性，自周二起便开启

快速走强行情。周末美联储将利率降至 0-0.25%区间，并推出 7000 亿

美元的大规模量化宽松计划，以保护经济免受病毒影响，美元指数略

显承压。本周 G7 集团将举行视频会议，此外有美国 2 月工业产出月

率、欧元区 2 月 CPI、美国 2 月新屋开工总数年化、美国 2 月营建许

可总数、美国至 3 月 14 日当周初请失业金人数等数据公布，预计本

周疫情在海外蔓延仍将持续，而全球经济短期受到冲击也将难以避免，

仍有进一步震荡走强可能。 

芝加哥商业交易所公布报告显示，3 月 13 日 COMEX 金库存

866.59 万盎司，较前一周增加 1029.09 盎司；COMEX 银库存为 3.2 亿

盎司，较前一周增加 34.11 万盎司，COMEX 银库存持续处于高位，

对银价上行存在一定的压制。 

截止 3 月 13 日当周，SPDR 持仓量为 931.59 吨，较上周减少 24.01

吨，目前基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 11101.95 吨，较前

一周减少 139.29 吨，目前 SLV 持仓高位有所回落。 



截止 3 月 10 日，黄金非商业多头持仓为 336290 张，较上周减少

29883 张，非商业空头持仓为 36759 张，较上周减少 9681 张，基金净

持仓为 299531 张。截止 3 月 10 日的周度统计周期中，多空持仓均有

所减少，多头撤离更加明显；白银非商业多头持仓为 75117 张，较上

周减少 7453 张，非商业空头持仓为 30170 张，较上周减少 4097 张，

基金净持仓为 44947 张，白银多空双方均有撤离。 

截止 3 月 13 日当周，沪金主力期货持仓量为 18.09 万手，较前一

周减少 8487 手；沪银主力期货持仓量为 41.76 万手，较前一周减少

24869 手。 

上周黄金价格大幅回落。目前新冠肺炎疫情在海外扩散，多个国

家新增确诊人数不断攀升，虽然全球多家央行加码了货币宽松政策，

但市场仍然惊魂未定。短期黄金价格将在通缩预期以及避险需求拉锯

中不确定性加大。 

白银价格上周剧烈下挫。全球新冠肺炎确诊病例分散增加，国际

局势不确定性加大，通缩预期以及工业需求减弱格局下，白银价格短

期仍有承压。 
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