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 能源化工产业链 

 

原油市场心态接近冰点 

 

主要结论： 

原油：供应端的价格战正在进行，沙特俄罗斯短

期不会退缩。美国调停暂未看到实际动作，美国收储对

现货压力缓解有限。德州与 OPEC 合作前景也并不乐

观。活跃钻机数上周明显减少，说明油价大跌迫使美国

油企大幅削减开支关注未来原油产量下降进展。全球央

行纷纷出台各种经济刺激政策，但金融市场仍处于恐慌

状态。疫情影响幅度及范围之广使得成品油消费遭到重

大打击，越来越多的国家及地区采取旅行禁令以及封城

措施。相比之下中国复产复工下，需求好于海外市场。

内盘原油走势偏强。目前价格下空头获利颇丰，建议投

资者空单止盈，暂时观望。 
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一、周度行情回顾 

（一）期现市场回顾 

供应端的价格战正在进行，沙特俄罗斯短期不会退缩。美国调停暂未看到

实际动作，美国收储对现货压力缓解有限。德州与 OPEC 合作前景也并不乐观。

活跃钻机数上周明显减少，说明油价大跌迫使美国油企大幅削减开支关注未来

原油产量下降进展。全球央行纷纷出台各种经济刺激政策，但金融市场仍处于

恐慌状态。疫情影响幅度及范围之广使得成品油消费遭到重大打击，越来越多

的国家及地区采取旅行禁令以及封城措施。相比之下中国复产复工下，需求好

于海外市场。内盘原油走势偏强。目前价格下空头获利颇丰，建议投资者空单

止盈，暂时观望。 

图 1：Brent原油期货价格  图 2：SC 期货价格 
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二、基本面分析 

（一）供应面 

上周五彭博社报道称，俄罗斯在与沙特的对峙中“不会退缩”。目前各主

产国增产抢夺份额动作明显，尽管原油过剩下，油价已经暴跌。这也使得超大

型油轮（VLCC）运费飙升。IHS Markit 数据显示，预计 2020 年 2 月至 5 月

期间全球供应日过剩量将自 400 万桶上升至 1000 万桶。 

油价重挫也损害了美国页岩油企业的利益，并危及其垃圾债市场。《华尔

街日报》援引知情人士的话报道称，特朗普政府正在考虑干预沙特与俄罗斯的

石油价格战，方法是敦促沙特减产，并威胁对俄罗斯实施制裁。不过在有明确

行动之前，原油价格恐难以振作。 

沙特阿拉伯能源部周三表示，已指示沙特阿美在未来几个月继续以创纪录

的 1,230 万桶/日的速度供应原油。计划从 5 月起将石油出口量提高至 1000 

万 桶/日的创纪录水平。俄罗斯此前也计划提升产能 50 万桶/日。阿联酋、尼

日利亚等国也明确增产计划。 

另一方面 2 月 18 日美国财政部宣布制裁俄罗斯石油公司旗下贸易子公司， 5

月 20 日开始执行。届时或将导致委内瑞拉出口减少约 50 万桶/日。1 月中旬利

比亚因武装力量关闭通往港口的输油管道使原油无法出口，导致油田产量由 12

月 110 万桶/日下降至目前不到 10 万桶/日的九年低位。不过对改善原油市场杯

水车薪。 



                    
能源化工·周报

 

 3 /7 
 

市场恐怕需要美国页岩油大幅减产且海外疫情得到控制，才能企稳。德州石

油行业监管人士西顿（Ryan Sitton）周五表示，“我们都同意，在我们从危机中

复苏之际，必须达成一项国际协议，以确保经济稳定。他很客气地邀请我参加 6

月举行的下一次 OPEC 会议。”但 TRC 主席 Wayne Christian 周五稍晚对西顿的

计划泼了一盆冷水，称他对在德州进行减产持保留态度。 

美国能源公司大幅减少了活跃石油钻机数量，主要是在二叠纪盆地，因冠状

病毒疫情导致油气价格暴跌，迫使生产商们加大削减钻探新油井的支出。据全

球第三大油田服务公司-贝克休斯公司表示，截至 3 月 20 当周，美国原油钻机数

量减少 19 座，这是自去年 4 月以来的最大单周降幅，使石油钻机总数量降至 664

座，为 1 月以来的最低数量，较去年同期的 824 座下降 19%。高盛预计 2020 年

第三季度到 2021 年第三季度，美国原油产量将下降 100 万桶/日以上。 

图 3：美国商业原油库存（千桶）  图 4：美国原油产量与活跃钻机数 
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EIA 周三数据显示，截止 3 月 13 日，美国原油库存增加 195.4 万桶，美国
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汽油库存减少 618.0 万桶，精炼油库存减少 294 万桶，美国国内原油产量增加 10

万桶至 1310 万桶/日。 

（二）需求面 

由于新型冠状病毒疫情造成全球经济活动停顿，三大能源机构都纷纷下调

了对今年全球石油需求增长的预期。国际能源署（IEA）在 3 月份发布的石油月

度报告中，将今年全球石油需求预期下调近 100 万桶/日，至 9,990 万桶/日，并

暗示需求较去年减少 9 万桶/日，为 2009 年以来首次下降。同时，IEA 预计一季

度全球石油需求量将同比去年下降 250 万桶/日，其中中国石油需求量将下降 180

万桶/日。随后，EIA 和欧佩克也下调了今年全球石油需求增长的预期。EIA 在

3 月份《短期能源展望》报告中大幅下调今年全球石油需求增幅预期 66 万桶，

至 37 万桶/日，并预计一季度全球石油需求量将下降 91 万桶/日，至 9,906 万桶

/日。欧佩克将今年全球石油需求增幅预期下调 92 万桶/日，至 6 万桶/日，并称

如果疫情恶化可能会进一步下调全球石油需求增幅预期，凸显新冠病毒疫情对

全球石油需求的影响日益加深。IHS Markit 研报也预计第一季度全球石油需求可

能下降多达 380 万桶/日，这将是历史上最大的萎缩。 

目前意大利、西班牙、德国每日确诊人数仍在持续上升过程中。美国在增

加检测后也大幅增加确诊病例。此外、法国、比利时、英国确诊病例增加幅度

也显著加快，潜在风险很大。印度近期也确诊多起，未来风险不容忽视。尽管

伊朗、伊拉克等重要原油生产国面临疫情威胁，但供应端受冲击的概率较小，
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各国经济上的损失及原油需求端的影响是主要的。 

为了遏制新型冠状病毒疫情的传播，越来越多的国家宣布旅行禁令以及封

城措施。这对成品油需求的打击前所未有，裂解价差下跌明显，航煤受到的冲

击最大。此外，旅行限制令对当地经济也可能造成沉重打击。 

图 5：海外疫情发展情况  图 6：海外疫情发展情况 
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三、综合分析 

供应端的价格战正在进行，沙特俄罗斯短期不会退缩。美国调停暂未看到

实际动作，美国收储对现货压力缓解有限。德州与 OPEC 合作前景也并不乐观。

活跃钻机数上周明显减少，说明油价大跌迫使美国油企大幅削减开支关注未来

原油产量下降进展。全球央行纷纷出台各种经济刺激政策，但金融市场仍处于

恐慌状态。疫情影响幅度及范围之广使得成品油消费遭到重大打击，越来越多

的国家及地区采取旅行禁令以及封城措施。相比之下中国复产复工下，需求好
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于海外市场。内盘原油走势偏强。目前价格下空头获利颇丰，建议投资者空单

止盈，暂时观望。 
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