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化工系列

OPEC+会议即将来临 化工品谨慎操盘

橡胶：受疫情影响，当下下游轮胎内销订单恢复缓慢，

外销订单大幅缩减，轮胎开工率回落，对天胶刚需大幅下滑。

叠加国外汽车销量持续下挫，全球整体需求乏力，市场短期

暂无利好消息指引，低位弱势震荡为主，谨慎原油大幅反弹

带动天胶价格走高。

PTA：由于前期原油大幅下挫，PX 持续跟跌，成本重心

不断下移。而终端市场整体处于出口订单延迟发货和撤单情

况，国内市场需求不佳，恢复缓慢， 市场短期大幅改善的概

率相对偏低，低位震荡为主，不排除原油大幅走高带动 PTA

出现反弹。重点关注原油走势。

塑料、PP: 当下石化两油库存大幅下挫，市场心态略有

好转，叠加上周原油大幅走高，聚烯烃价格大幅反弹，对塑

料和 PP 成本有利好支撑。但是短期基本面暂无实质性利好

指引，持续性上涨的概率相对偏低，震荡为主。

风险点：原油大幅波动；疫情持续时间。
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一、橡胶、塑料、PP、PTA 周度行情回顾

（一）期货市场回顾

图表 1 本周能源化工内外盘收盘情况

品种 上周收盘价 本周收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 持仓量 周持仓量变化

WTI 主力 21.84 29 7.16 32.78% 63.5 万 70548

布伦特主力 28.25 34.65 6.4 22.65% 53.8 万 25738

日胶近月 148.4 142.5 -5.9 -3.98% 3703 -1587

RU2009 9700 9670 -30 -0.31% 156635 7143

LL2009 5735 5905 170 2.96% 307130 47250

PP2009 5911 6326 415 7.02% 292871 32344

TA2009 3428 3462 34 0.99% 1117750 191151

数据来源：wind 国元期货

图表 2 天胶和 PTA 成交量及持仓量情况

数据来源：wind、国元期货
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图表 3 塑料和 PP 成交量及持仓量情况

数据来源：wind、国元期货

（二）现货市场回顾

图表 4 能源化工现货市场情况

品种 地区 上周 本周 周涨跌 周涨跌幅（%）

RU 华东 9550 9375 -175 -1.83%

LL 华东 6000 5975 -25 -0.42%

PP 华东 6500 6500 0 0.00%

TA 华东 3240 3200 -40 -1.23%

数据来源：wind、国元期货

图表 5 天胶和 PTA 现货市场、出厂价格走势
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数据来源：wind、国元期货

图表 6 塑料和 PP 现货成交价格走势

数据来源：wind、国元期货

二、重要事件

1、美国约翰斯•霍普金斯大学公布的统计数据显示，截至北京时间 4 月 7 日 06 时

30 分，全球新冠肺炎确诊病例达 1337749 例，死亡 74169 例。美国新冠肺炎确诊病

例超过 36 万例，达 362759 例，死亡 10689 例。
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2、普京表示，全球产量减少约 1000 万桶/日是可能的，准备在“伙伴关系”的基础

上参与其中。另据悉俄罗斯愿意将本国减产目标定为 100 万桶/日，前提是美国也加入

减产行动。

3、在 OPEC+敦促全球联合减产保油价之际，沙特与俄罗斯之间出现“新裂痕” ，

据悉旨在结束石油价格战的 OPEC+会议从原定 4 月 6 日推迟到暂定 4 月 9 日召开。

4、美国 3 月非农就业人数减少 70.1 万人，自 2010 年以来首次录得负值，前值增

加 27.3 万人。3 月失业率为 4.4%，预期为 3.8%，前值为 3.5%。

5、据日本海关最新数据显示，在贸易统计方面，日本 2 月份的 PX 出口量为 220673

吨，较上月下降 13.5%，同比下降 7.7%。

6、据柬埔寨农林渔业部橡胶总局的报告显示，柬埔寨 2 月共出口约 13,863 吨橡

胶，同 1 月份的 27,000 吨相比下降 49%。

报告显示，在 2 月份的出口总量中，国有橡胶为 15 吨，私人橡胶为 2445 吨，经

济土地特许权投资公司和家庭式橡胶园为 11,400 吨。

据农业部透露，2020 年初柬埔寨橡胶总种植面积达 405,482 公顷，乳胶收获大约

13,000 吨，下跌约 55%。

7、据泰国 4 月 5 日消息，泰国宣布从 4 月 3 日起实施晚间 10 时至次日凌晨 4 时

禁止民众离开住所的防疫宵禁令，这对国内割胶的胶农工作造成影响，因该时间段是割

胶工进入橡胶园割胶的工作时间。

据了解，目前泰国国内胶价已低至每公斤 33 泰铢，加上大型工厂宣布暂停营业，

中间商开始暂停收购胶汁，胶农的收入来源也就此中断。
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为此，泰国橡胶局向农合部长察霖猜提出对割胶农予以宵禁通融的请求，农业部长

察霖猜和国家橡胶管理委员会主席巴攀同时签署文件，向疫情管理中心提出请求。

该国疫情管理中心已获悉胶农的工作情况，并予以宽限。胶农在宵禁期间仍可正常

到橡胶园进行割胶工作，但要向乡长、村长和镇长等地方官员报告备案。同时要求胶农

要配合做好防疫防护，遵守政府和卫生部关于防疫的规定和要求，直至疫情解除。

8、日产汽车公司 4 月 1 日表示，其美国工厂将在 4 月底前保持关闭，以帮助减少

新冠病毒传播。

日产表示，一些基本工作将继续，并将加强安全措施。该公司早些时候表示，第一

季度美国销量下降了 30%。

大众汽车周三也表示，将延长其田纳西州 Chattanooga 工厂的停产时间至 4 月 12

日。

三、基本面分析

（一） OPEC+会议推迟 重点关注产油国动向

上周初原油市场创了新低后于周四走出了一波爆发式上涨行情，主要得益于特朗普

预计沙特和俄罗斯将减产 1000 万桶/日。随后俄罗斯方面辟谣称，尚未与沙特沟通。

沙特官员表示特朗普关于减产 1000 万桶/日及以上幅度的言论是夸张的说法。欧佩克

也出面辟谣称，沙特和俄罗斯没减产协议，涨幅回落。

周五沙特石油部长召集 OPEC+于 4 月 6 日召开紧急会议商谈减产事宜，OPEC+

表示如果其他主要产油国也加入，考虑减产 1000 万桶/天的选项。周末 OPEC 代表表

示由于各成员国需要更多时间商谈，原定于 4 月 6 日召开紧急会议将推迟到 4 月 9 日。
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当地时间 3 月 6 日，OPEC 与以俄罗斯为首的 OPEC 产油国未能就延长石油减产协

议达成一致，沙特随后宣布增产并大幅调低官方石油售价，国际油价随之暴跌。之后，

美国介入调停，敦促俄罗斯和沙特达成石油减产协议。沙特随后呼吁欧佩克与非欧佩克

产油国召开紧急会议，以期达成一项公平的协议，稳定石油市场。

当下主要产油国沙特阿拉伯与俄罗斯之间的不和，以及美国石油公司在减产问题上

缺乏承诺，可能会再次给原油价格带来压力。OPEC+会议的推迟意味着生产商更有可

能输掉这场竞赛。世界范围内的石油供应过量或将持续扩张。

目前受疫情影响，多国和地区已进入严格的封闭阶段，导致石油需求急剧减少，全球原

油市场严重过剩，剩余库容有限，无论减产协议达成与否，最终也将有被迫减产出现。

短期高度关注产油国言论动向。

图表 7 WTI 主力合约周 K 线图

数据来源：文华财经 国元期货

图表 8 布伦特主力合约周 K 线图
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数据来源：文华财经 国元期货

（二） 橡胶市场供需分析情况 :

1、国外受疫情影响胶价持续下挫 国内主产区割胶时间将推迟

受疫情的影响，泰国大型工厂宣布暂停营业，中间商开始暂停收购原料，叠加成品胶价

格低位，打压原料价格继续下行。截止上周末泰国国内胶价已低至每公斤 33 泰铢。

而泰国宣布从 4 月 3 日起实施晚间 10 时至次日凌晨 4 时禁止民众离开住所的防疫宵禁

令，这对国内割胶的胶农工作造成影响，因为时间段是割胶工进入橡胶园割胶的工作时间。

为此，泰国橡胶局向农合部长察霖猜提出对割胶农予以宵禁通融的请求，该国疫情管理中心

已获悉胶农的工作情况，并予以宽限。但要向乡长、村长和镇长等地方官员报告备案。

据外媒 4 月 4 日消息，马来西亚当局已下令 4 月 6 日重新开放位于宋卡的巴东勿刹

（Padang Besar）检查站，以允许进口浓缩乳胶用于该国橡胶手套的生产。

近期受干旱和病虫害的影响云南产区天胶开割延迟至 4 月底；海南产区开割预计在 5 月

中旬左右才能全岛开割，产量预计至 6 月中旬左右才能全面释放。当下橡胶树涨势不佳，出

现白粉病，有可能二次落叶。

2、期货库存处于历史低位 青岛贸易仓库周转率大幅降低
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截止 4 月 3 日，天然橡胶期货库存达到 23.656 万吨，较上周末 23.667 万吨下滑 0.05

个百分点；可用库容量达到 44.94 万吨，较上周末 44.93 万吨上涨 0.2 个百分点；库存小计

达到 23.98 万吨，较上周末 24.25 万吨下滑 1.11 个百分点。

而青岛地区一般贸易库存和保税库存均上涨，入库量依旧较多，出库量有所下滑。当下

一般贸易仓库周转率大幅降低，呈现一库难求的局面。

图表 9 天然橡胶库存期货及可用库容量

数据来源：wind、国元期货

3、出口受阻 国内轮胎开工率降幅减压

近期受国外疫情加剧影响，国内轮胎出口受阻，外销订单缩减，部分一线品牌及山东地

区厂家为控制成品库存，适当降低排产，拖拽整体样本开工小幅走低。本周半钢胎厂家开工

率为 61.2%，环比下跌 1.54%，同比下跌 10.3%；本周全钢胎厂家开工率为 63.37%，环比

下滑 0.92%，同比下跌 12.21%。

图表 10 全钢胎及半钢胎开工率图
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数据来源：wind、国元期货

4、3 月份全球汽车销量大幅下挫 国内汽车经销商库存预警指数下滑

据外媒报道，由于新冠病毒疫情的蔓延影响了汽车的生产和销售，韩国 3 月份汽车销量

较去年同期下降了 15%。西班牙 3 月汽车销量同比大跌 69%至 37,644 辆。由于意大利为抗

击新冠病毒疫情而实施了全国封锁措施，销售活动全面停滞，该国 3 月份汽车销量大跌 85%

至 28,326 辆。法国汽车工业协会 CCFA 的数据，3 月份汽车经销商店纷纷关闭，法国汽车销

量大跌 72%至 62,688 辆。

而国内因疫情得到良好控制，市场目前处于缓慢恢复阶段。据中国汽车流通协会数据显

示，3 月中国汽车经销商库存预警指数为 59.3%，环比下降 27.0 个百分点，同比上升 7.2 个

百分点，库存预警指数位于荣枯线上。较 2 月份略有好转。

（三） PTA 市场供需分析情况 :

1、原油创新低 PX 重心继续下移

上周原油原油不断创新低，PX 市场重心不断下移。截止 4 月 2 日，亚洲 PX 市场收盘

价 460 美元/吨 CFR 中国和 440 美元/吨 FOB 韩国，较上周末分别下滑 6.5 和 6.8 个百
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分点。

图表 11 PX 外盘价

数据来源：wind、国元期货

2、国内外 PX 装置开工率持稳

截止 4 月 3 日，国内 PX 装置开工率 85.81%，亚洲开工率在 77.39% 较上周持稳。4

月 PX ACP 商谈失败，报盘主力价格在 600-680 美元/吨，递盘价至 370-380 美元/吨，相

差甚远。中石化 3 月 PX 结算价格 4760 元/吨（现款 4735 元/吨），较 2 月份降 1340 元/

吨。4 月挂牌价格为 4300 元/吨，较 3 月份降 700 元/吨，降幅达到 14 个百分点。

3、PTA 大厂陆续重启 开工率大幅走高

截止 4 月 3 日，PTA 开工率至 85.81%，较上周末至 75.47%上涨 10.64 个百分点，PTA

存天数维持在 6.5 天，较上周持平。主要福海创 450 万吨/年 PTA 装置于 31 日重启，目前负

荷 8 成左右；华彬石化 140 万吨/年 PTA 装置于 3 日负荷提升至 5 成；珠海 BP 石化 125 万

吨/年 PTA 装置于 1 日重启后满负荷运行；新凤鸣 220 万吨/年 PTA 装置于 1 日重启。抵消

了当下检修的新疆中泰 120 万吨/年 PTA 装置。
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图表 12 PTA 装置开工率（%）及库存天数（天）

数据来源：wind、国元期货

4、PTA 加工费大幅上涨 成本重心下挫

本周 PTA 工厂加工费呈现下滑趋势，截止 4 月 2 日，PTA 加工费维持在 710 元/吨，较

上周末 650 上涨 9.23 个百分点。按照当前 460 美元/吨的 PX 外采价格来算，以及 500 元/

吨的加工费，PTA 完税成本约 3000 元/吨，较上周成本线大幅下挫 8.69 个百分点。

图表 13 PTA 加工费（元/吨）

数据来源：wind、国元期货
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5、终端开工率大幅下挫 聚酯开工涨跌不一

截止 4 月 3 日，由于国外疫情加剧，出口及终端市场需求受阻，织机开工率较上周大幅

下挫 13.75%至 53.75%。聚酯整体开工率维持在 80.46%，较上周下滑 1.43%；涤纶长丝开

工率下滑 2.37 个百分点至 82.87%；涤纶短纤开工率大幅走高至 89.84%，聚酯切片大幅走

高至 83.9%。

据统计上周织造开机率下滑加速，萧山、绍兴、海宁、常熟等地区开机率降幅超过 10

个百分点。欧美出口订单出现延迟发货和撤单情况。织造企业坯布出货难度加大，行业减产

或停产意向增强，部分工厂计划清明期间停工放假，停工时间在 3-10 天不等，少数厂家更

是计划停工放假 1 个月。

图表 14 PTA 下游装置开工率

数据来源：wind、国元期货

（四） 塑料、PP 市场供需分析情况 :

1、聚烯烃装置开工率略有下移

截止 4 月 3 日，聚乙烯企业平均开工率在 90.3%，较上周下滑 1.5 个百分点。线

性开工率达到 40.9%，较上周下滑 0.73 个百分点。国内聚丙烯企业平均开工率在
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86.71%，较上周下滑 0.71 个百分点左右，拉丝开工率在 25%左右，较上周下滑 3%。

图表 15 PE 装置开工率

数据来源：wind、国元期货

图表 16 PP 装置开工率

数据来源：wind、国元期货

2、石化库存大幅下滑 港口库存位于三年低位

截止 4 月 3 日，两油石化库存维持在 105.5 万吨，较上周末 112.5 万吨下滑 6.2%个百

分点。聚烯烃港口样本库存总量在 35.03 万吨，较上周减少 1.21 万吨，降幅达到 3.34
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个百分点, 位于三年以来新低。

图表 17 聚烯烃石化库存图及港口库存图（万吨）

数据来源：隆众石化、国元期货

3、下游市场开工率基本变化不大

受国内疫情好转的影响，聚烯烃下游市场开工率逐渐升温，目前包装膜开工率值得

关注。据统计截止 4 月 3 日，塑料下游农膜企业整体开工率在 53.6%，较上周持平。

包装膜膜企业开工率在 62.1%左右，较上周下滑 2.9 个百分点。PP 下游编制行业、共

聚注塑和 BOPP 行业开工率分别达到 54%、55.4%和 65%，分别较上周持平，上涨

1.2%和持平。

图表 18 PE 和 PP 下游装置开工率（%）
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数据来源：隆众石化、wind、国元期货

4、油制利润成本重心继续下移

图表 19 PE 和 PP 油制和煤制成本

品种 上周 本周 周涨跌 周涨跌幅（%）

油制线性成本 3942 3826 -116 -2.94%

煤制线性成本 5717 5654 -63 -1.1%

油制 PP 粒料成本 6530 6350 -180 -2.76%

煤制 PP 粒料成本 6548 6270 -278 -4.25%

5、1-2 月份塑料制品大幅下滑

国家统计局数据显示：2020 年 1-2 月份我国塑料制品总产量为 788.4 万吨，相较

去年同期的 957 万吨减少 168.6 万吨，降幅 17.62%。整体来看 2020 年 1-2 月份国内

塑料制品产量相较往年同期有明显的下降。

（五） 小结



化工·周报

18 /24

天胶：

受疫情影响，当下下游轮胎内销订单恢复缓慢，外销订单大幅缩减，轮胎开工率回

落，对天胶刚需大幅下滑。叠加国外汽车销量持续下挫，全球整体需求乏力，市场短期

暂无利好消息指引，低位弱势震荡为主，谨慎原油大幅反弹带动天胶价格走高。

PTA:

由于前期原油大幅下挫，PX 持续跟跌，成本重心不断下移。而终端市场整体处于

出口订单延迟发货和撤单情况，国内市场需求不佳，恢复缓慢， 市场短期大幅改善的概率相

对偏低，低位震荡为主，不排除原油大幅走高带动 PTA 出现反弹。重点关注原油走势。

塑料、PP:

当下石化两油库存大幅下挫，市场心态略有好转，叠加上周原油大幅走高，聚烯烃

价格大幅反弹，对塑料和 PP 成本有利好支撑。但是短期基本面暂无实质性利好指引，

持续性上涨的概率相对偏低，震荡为主。

四、技术分析

图表 20 RU 主力合约日 K 线图
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数据来源：文华财经 国元期货

从上图 RU2009 合约日 K 线图上看，上周初期价跳空跌开后在 9360 区受到支撑反弹，

伴随大幅增仓，之后虽有回调，但受原油暴涨，又重回上涨模式，短期市场维持低位震荡，

有试探上方 10000 一线压力预期，低位震荡为主，谨慎原油大幅反弹跟涨。

图表 21 TA 主力合约日 K 线图

数据来源：文华财经 国元期货

从上图 TA2009 合约日 K 线图上看，上周初期价跳空低开创新低后维持低位震荡，之后

维持低位震荡，于周四又创新低后触底反弹，周五回补前期跳空缺口，短期市场维持低位震

荡，谨慎原油大幅反弹跟涨。

图表 22 塑料主力合约日 K 线图
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数据来源：文华财经 国元期货

从上图 L2009 合约日 K 线图上看，上周初期价跳空跌低开后不断创上市以来新低，市

场重心下移，之后在 5400 区受到支撑反弹，伴随大幅增仓放量，幅度相对可观。短期市场

有考验上方 6000 一线压力预期，上破的概率相对较大，谨慎原油大幅反弹跟涨。

图表 23 PP 主力合约技术分析图

数据来源：文华财经 国元期货

从上图 PP2009 合约日 K 线图上看，上周初期价持续下挫创近几年新低，之后在 5638

区受到支撑大幅走高，于周四有效上破 6000 一线，短期走势相对偏强，在 6000 一线之上

震荡的概率相对较大。
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五、基差分析及操作建议

橡胶

云南国营全乳胶 SCRWF（RU 主力合约）基差

截止 4 月 3 日，RU 主力合约收盘价至 9670 元/吨，云南国营全乳胶 (SCRWF) 的市场

价至 9350 元/吨。据统计 2018 年至今，在 2018 年 8 月 9 日，基差最小值，达到-2430

元/吨；在 2020 年 1 月 23 日，达到最大为 215。目前基差达到-320，短期基差在 0 一线之

下震荡的概率较大。

图表 24 天胶基差价格走势图

数据来源：国元期货

PTA

CCFEI 价格指数（PTA 主力合约）基差

截止 4 月 3 日，TA 主力合约收盘价至 3462 元/吨，CCFEI 价格指数:PTA 内盘报价至

3190 元/吨。2018 年至今，基差在 2020 年 3 月 9 日达到最小值-388；在 2018 年 9 月 14

日，达到最大值为 1811 元 /吨；目前基差在-272。短期在 0 线之下震荡的概率偏大。
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图表 25 PTA 基差价格走势图

数据来源：国元期货

塑料

扬子石化 DFDA-7042（L 主力合约）基差

截止 4 月 3 日，L 主力合约收盘价至 5905 元/吨，华东现货市场上扬子石化 DFDA-7042

的出厂价至 6000 元/吨。据统计，2018 年至今，基差在 2018 年 1 月 12 日达到最小值为-300；

基差在 2018 年 12 月 25 日，达到最大为 910 元/吨；目前基差达到 95 元/吨，前期入场做

基差扩大的于 500 一线已止盈离场，未入场者等待回调至 0 线左右继续入场做基差扩大。

图表 26 塑料基差价格走势图
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数据来源：国元期货

PP

福建联合 T30s（PP 主力合约）基差

截止 4 月 3 日，PP 主力合约收盘价至 6326 元/吨，福建联合 T30s 的出厂价至 6700

元/吨。据统计 2018 年至今, 在 2018 年 11 月 23 日达到最大，最大值为 1664，基差在 2018

年 8 月 26 日达到最小值，最小值为-353。目前基差达到 374，前期入场做基差扩大的于 500

一线已止盈离场，未入场者等待回调至 100 一 0 区间可继续入场做基差扩大。

图表 27PP 基差价格走势图

数据来源：国元期货
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