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目前新冠肺炎疫情在海外多个地区出现接近拐点
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一、周度行情回顾 

上周贵金属价格走势分化，黄金表现较强，白银收盘下跌。COMEX 黄金在

周前期小幅调整后，周后期重归强势，收盘上涨 1.12%。COMEX 白银维持震荡

格局，收盘下跌 0.68%。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1616.40 -9.75 -0.60% 

COMEX（美元/盎司） 1648.80 -5.30 -0.32% 

黄金 T+D（元/克） 362.71 -3.91 -1.07% 

黄金期货（元/克） 363.48 -3.54 -0.96% 

国际现货白银（美元/盎司） 14.39 -0.04 -0.29% 

白银期货（元/千克） 3553.00 -8.00 -0.22% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、中新网援引英国广播公司(BBC)报道，英国首相鲍里斯•约翰逊新冠肺炎

病情恶化，被转移进重症监护室。 

    2、据报道，国际货币基金组织(IMF)可能发起帮助解决全球美元短缺的计划。 

3、美国总统特朗普：4月5日纽约首次出现死亡病例增幅下降，并称联邦紧

急事务管理局在过去一周已从全球范围筹集数百万的医疗防护物资，白宫方面

也在加强协调呼吸机的供应。特朗普确认，目前全美已进行了167万人的检测，

称截至目前已有迹象让他“看到了隧道尽头的曙光”，并借此强调重启经济活动
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的紧迫性。 

4、美联储等三机构联合声明：将社区银行杠杆率暂时降低至8%；从2020

年第二季度开始至年底，杠杆率在8%或8%以上并符合一定其他标准的银行组织

可以选择使用社区银行杠杆率框架；社区银行组织将在2022年1月1日之前将社区

银行的杠杆率要求重新设定在9%以上。 

5、据非洲疾控中心数据，截至5日，非洲有51个国家报告出现新冠确诊病例，

累计确诊人数8736人，累计死亡人数399人，仅有3国暂未报告确诊病例。而两周

前，非洲累计确诊人数为1654例。两周之内，非洲确诊人数增长了4倍。 

6、据SMM报道，俄罗斯直接投资基金(RDIF)首席执行官德米特理耶夫(Kirill 

Dmitriev)表示，俄罗斯和沙特非常非常接近就石油减产达成协议，整个市场对这

份协议的重要性及其能够带来的稳定性有着深刻理解，俄罗斯总统普京上周五

讨论了石油减产协议的重要性，所以俄罗斯致力于达成减产协议，俄罗斯也正

与美国密切合作，以让美国产油商也加入到减产行动中。 

7、美国3月28日当周初请失业金人数664.8万，再创历史新高，预期350万，

前值由328.3万上修至331万人。 

8、欧元区2月PPI同比降1.3%，预期降0.7%，前值降0.5%；环比降0.6%，预

期降0.2%，前值升0.4%。欧元区3月CPI初值同比升0.7%，预期升0.8%，前值升1.2%；

环比升0.5%，预期升0.6%，前值升0.2%。 

9、4月2日，美国众议院议长南希·佩洛西表示，众议院议员将在4月20日左

右返回华盛顿后立即开始磋商第四轮应对新冠疫情的刺激方案。佩洛西称，方

案中关于基础设施建设的预算将是五年时间超7600亿美元。卫生中心将获得约
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100亿美元。 

10、4月2日，联合国经社部的宏观经济模型预测，新冠病毒大流行可导致全

球经济今年萎缩近百分之一。另外，如果对经济活动的限制持续到今年第三季

度，再加上财政措施无法有效支持居民收入和消费支出，全球经济产出将可能

会进一步收缩。新冠病毒大流行对经济影响的严重程度将在很大程度上取决于

其对人口流动和主要经济体经济活动的限制期限，以及相应财政措施的规模和

效力。 

11、中国3月官方制造业PMI为52，环比回升16.3个百分点，预期42.5，前值

35.7；官方非制造业PMI为52.3，前值29.6；综合PMI为53，前值为28.9。统计局

回应“3月PMI升至50以上，是否代表经济回暖”提问：当PMI连续三个月以上同

向变化时，才能反映经济运行的趋势性变化，单月数据升至荣枯线上并不能判

断经济已完全恢复正常水平。统计局：3月采购经理指数虽然反映企业生产经营

状况与2月相比发生明显的积极变化，但当前国内外疫情防控和经济形势还在发

生新的重大变化，世界疫情呈加速扩散蔓延态势，世界经济贸易增长遭受冲击

严重，我国疫情输入压力加大，经济发展特别是产业链恢复面临新的挑战，采

购经理指数后期走势仍需持续关注。 

12、二十国集团财长和央行制定应对新冠肺炎疫情联合行动计划，确定疫

情期间及之后二十国集团将为支持全球经济复苏采取的措施。二十国集团将尽

快向新兴市场和发展中国家提供适当的国际金融援助，并与金融稳定委员会合

作协调各国针对疫情采取的金融监管措施。 

13、世界银行预计，2020年基线情景下东亚发展中国家经济增速将从2019
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年估计增速的5.8%放慢至2.1%，在悲观情景下降至负0.5%。 

14、智利央行将关键利率从1%下调至0.5%。智利央行政策委员一致通过降

息决定。智利央行称，将提高银行债券购买计划的规模。 

15、国家最高领导人在浙江宁波考察调研时指出，要让中小企业尽快从疫

情中恢复状态。在防控疫情情况下，积极地开展复工复产，既要保证生产任务，

还要保证身体健康。国家已出台一系列政策组合拳，随着形势变化还会及时进

行完善，推出更多有针对性措施，帮助中小企业尽快恢复生产并有新的发展。 

16、央行公开市场周一开展500亿元7天期逆回购操作，中标利率2.20%，较

上次下调20BP。Wind数据显示，当日公开市场无逆回购到期。央行货币政策委

员会委员马骏：此次公开市场操作中标利率下降20个基点，标志着央行进一步

加大逆周期调节力度；央行在使用货币政策工具时保持了定力和弹性，并没有

一次用完所有的子弹，中国还有充足的货币政策空间和货币政策工具，仍然可

以通过正常货币政策操作强化逆周期调节。 

17、G20贸易和投资部长会议公报出炉，强调避免疫情防控措施对国际贸易

造成不必要障碍。各国将采取必要措施促进相关货物和服务的贸易，并根据不

同国情通过有针对性的投资措施来鼓励提高相关商品的产量，避免借机提高价

格和谋取暴利的行为发生。 

 

三、重要事件 

美国总统特朗普：4月5日纽约首次出现死亡病例增幅下降，并称联邦紧急

事务管理局在过去一周已从全球范围筹集数百万的医疗防护物资，白宫方面也
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在加强协调呼吸机的供应。特朗普确认，目前全美已进行了167万人的检测，称

截至目前已有迹象让他“看到了隧道尽头的曙光”，并借此强调重启经济活动的

紧迫性。 

据SMM报道，俄罗斯直接投资基金(RDIF)首席执行官德米特理耶夫(Kirill 

Dmitriev)表示，俄罗斯和沙特非常非常接近就石油减产达成协议，整个市场对这

份协议的重要性及其能够带来的稳定性有着深刻理解，俄罗斯总统普京上周五

讨论了石油减产协议的重要性，所以俄罗斯致力于达成减产协议，俄罗斯也正

与美国密切合作，以让美国产油商也加入到减产行动中。 

四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

上周美元指数再度走强。美元流动性问题缓和后，市场整体恐慌氛围明显
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缓和。本周将公布美国 3 月 PPI 月率、美国至 4 月 4 日当周初请失业金人数、美

联储 FOMC 公布货币政策会议纪要、中国 3 月 CPI 年率、美国 3 月季调后 CPI

月率等数据，宏观市场不确定性依然较高。 

五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，4 月 6 日 COMEX 金库存 1591.19 万盎司，

较前一周增加 685.03 万盎司；COMEX 银库存为 3.2 亿盎司，较前一周增加 77.02

万盎司，COMEX 银库存持续处于高位，对银价上行存在一定的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 
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数据来源：CME、国元期货 

                 

六、ETF 持仓 

截止 4 月 6 日当周，SPDR 持仓量为 984.26 吨，较上周增加 19.9 吨，目前基

金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 12303.69 吨，较前一周增加 12.16 吨，目

前 SLV 持仓仍在高位。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 

 
数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 
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图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 

 

七、CFTC 净持仓 

截止 3 月 31 日，黄金非商业多头持仓为 287529 张，较上周减少 30399 张，

非商业空头持仓为 28680 张，较上周减少 882 张，基金净持仓为 258849 张。截

止 3 月 31 日的周度统计周期中，多空均有所撤离，其中多头离场明显；白银非

商业多头持仓为 47050 张，较上周减少 6027 张，非商业空头持仓为 16172 张，

较上周减少 3218 张，基金净持仓为 30878 张，白银多空均有离场。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 
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数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

八、国内期货市场持仓 

截止 4 月 3 日当周，沪金主力期货持仓量为 16.4 万手，较前一周减少 9721

手；沪银主力期货持仓量为 36.92 万手，较前一周减少 17120 手。 

图表 9：沪金持仓量 
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数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

九、技术分析 

1、黄金 

图表 11：COMEX 金周图 



                    
贵金属·周刊

 

 11 /12 
 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 2006 周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周黄金价格震荡走强。目前新冠肺炎疫情在海外多个地区出现接近拐点
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迹象，另有消息传出沙特与俄罗斯减产协议接近达成，市场整体氛围较此前明

显缓和，短期黄金上行动能恐有减弱，长期维持看多思路。 

2、白银 

图表 13：COMEX 银周线图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 2006 周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

白银价格上周震荡收跌。目前市场流动性风险明显缓和，但工业需求仍然

偏弱，金银走势短期仍有分化可能。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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