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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 三星 

保持空头趋势 二星 

震荡 全球金融市场情况 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、美国国会预算办公室表示，美国第二季度失业率预计将超过10%；第二

季度美国10年期国债收益率预计将低于1%；预计第二季度美国GDP萎缩7%以

上。 

    2、美国3月28日当周初请失业金人数664.8万，再创历史新高，预期350万，

前值由328.3万上修至331万人。 

3、欧元区2月PPI同比降1.3%，预期降0.7%，前值降0.5%；环比降0.6%，预

期降0.2%，前值升0.4%。欧元区3月CPI初值同比升0.7%，预期升0.8%，前值升1.2%；

环比升0.5%，预期升0.6%，前值升0.2%。 

4、昨日关于美国总统特朗普预计主要产油国将减产的消息令国际油价受到

强烈刺激，美油收盘上涨16.75%，布油收盘上涨15.98%。 

5、美国总统特朗普：自4月2日开始，将是美国新冠肺炎疫情上“非常可怕
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的几周”。特朗普称，如果第四份纾困法案能够推出，那将是“极好的”。 正

考虑暂停部分往来疫情严重地区的航班，可能在旅行方面提出建议。 

6、4月2日，联合国经社部的宏观经济模型预测，新冠病毒大流行可导致全

球经济今年萎缩近百分之一。另外，如果对经济活动的限制持续到今年第三季

度，再加上财政措施无法有效支持居民收入和消费支出，全球经济产出将可能

会进一步收缩。新冠病毒大流行对经济影响的严重程度将在很大程度上取决于

其对人口流动和主要经济体经济活动的限制期限，以及相应财政措施的规模和

效力。 

7、中国3月官方制造业PMI为52，环比回升16.3个百分点，预期42.5，前值35.7；

官方非制造业PMI为52.3，前值29.6；综合PMI为53，前值为28.9。统计局回应“3

月PMI升至50以上，是否代表经济回暖”提问：当PMI连续三个月以上同向变化

时，才能反映经济运行的趋势性变化，单月数据升至荣枯线上并不能判断经济

已完全恢复正常水平。统计局：3月采购经理指数虽然反映企业生产经营状况与

2月相比发生明显的积极变化，但当前国内外疫情防控和经济形势还在发生新的

重大变化，世界疫情呈加速扩散蔓延态势，世界经济贸易增长遭受冲击严重，

我国疫情输入压力加大，经济发展特别是产业链恢复面临新的挑战，采购经理

指数后期走势仍需持续关注。 

8、二十国集团财长和央行制定应对新冠肺炎疫情联合行动计划，确定疫情

期间及之后二十国集团将为支持全球经济复苏采取的措施。二十国集团将尽快

向新兴市场和发展中国家提供适当的国际金融援助，并与金融稳定委员会合作

协调各国针对疫情采取的金融监管措施。 
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9、世界银行预计，2020年基线情景下东亚发展中国家经济增速将从2019年

估计增速的5.8%放慢至2.1%，在悲观情景下降至负0.5%。 

10、智利央行将关键利率从1%下调至0.5%。智利央行政策委员一致通过降

息决定。智利央行称，将提高银行债券购买计划的规模。 

11、央行公开市场周一开展500亿元7天期逆回购操作，中标利率2.20%，较

上次下调20BP。Wind数据显示，当日公开市场无逆回购到期。央行货币政策委

员会委员马骏：此次公开市场操作中标利率下降20个基点，标志着央行进一步

加大逆周期调节力度；央行在使用货币政策工具时保持了定力和弹性，并没有

一次用完所有的子弹，中国还有充足的货币政策空间和货币政策工具，仍然可

以通过正常货币政策操作强化逆周期调节。 

三、行业要闻 

1. 据文华财经报道，东京4月2日消息，直接参与定价磋商的四位消息人士

周四称，日本铝买家已经同意向全球部分铝生产商、为4-6月付运的铝每吨支付

82美元的升水，较上一季度下降1.2%。 

2. 4月1日，中国汽车流通协会“中国汽车经销商库存预警指数调查”显示，

3月汽车经销商库存预警指数为59.3%，环比下降27.0个百分点，同比上升7.2个百

分点，库存预警指数位于荣枯线之上。 

3. 中国汽车流通协会发布最新一期汽车消费指数显示，3月汽车消费指数为

63，消费需求的支撑依然不足。4月各地各行业有序复产复工，各地政府出台相

关补贴政策促进汽车消费，预计4月汽车销量会继续有所提升。 

4. 据SMM数据显示，3月铝加工行业综合PMI为65.5，环比2月提升30.8个百
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分点，铝加工行业整体生产经营皆受限制，而随着国内疫情逐步把控得当，下

游复工复产提上进度，行业整体景气度亦随之回升。 

5. 据SMM调研了解，因国内整车厂订单订单较少，出口订单减少及延期交

货等原因，国内一些大型车轮企业于本周停产，下周二清明假期结束后复工。 

6. 据SMM报道， Aluar Aluminio表示，受该国新冠病毒措施的影响，公司将

马德林港工厂的产量再降低25%，该工厂总产能为46万吨，现在马德林港工厂闲

置了50%的产能。 

四、现货市场情况 

截止4月2日，LME铝库存较上周四增加97900吨至121.05万吨，库存水平较

往年偏低，但垒库速度开始加快。现货市场本周贴水扩大，本周前四个交易日

均值为贴33.575美元，较上周均值贴32.5美元有所扩大。截至周五上期所铝库存

减少6242吨至52.2万吨，同期国内现货市场贴水扩大，本周国内现货均值为贴66

元，较上周的贴水56元扩大。 

图表 2：LME 铝库存 
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数据来源：LME、国元期货 

图表 3：LME 铝现货市场 

 
数据来源：LME、国元期货 

图表 4：上期所铝库存 

 
数据来源：上海期货交易所、国元期货 

图表 5：国内铝现货市场 
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数据来源：上海期货交易所、国元期货 

五、期货持仓情况 

截止 4 月 2 日，上期所铝持仓 46.6 万手，较上周增加 18554 手，其中主力

合约持仓 13.4 万手，较上周增加 5447 手。今年春节后铝市持仓虽然明显恢复，

但较正常水平仍然有一定差距。 

图表 6：上期所铝持仓 

 
数据来源：上海期货交易所、国元期货 
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六、本周宏观热点及行情评述 

本周铝行业主要影响因素来自于整体市场情绪的波动。3 月 15 日美国联邦

储备委员会周日将利率降至零水准，并推出 7000 亿美元的大规模量化宽松计划，

以保护经济免受病毒影响，市场恐慌情绪骤增。周内美股两次触发熔断，美元

流动性问题暴露，整个金融市场受到强烈影响。3 月 18 日、19 日，铜价罕见两

次触及跌停令整个有色金属板块受挫明显，铝价也受到明显拖累。直到周五，

铝价才在整个市场出现企稳迹象后下跌趋于缓和。 

目前铝价的主导因素在于整体市场的情绪，短期市场风险偏好回升对铝价

有提振作用。关键技术位附近仍须谨慎等待市场确认。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 
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