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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 三星 

保持空头趋势 二星 

震荡 全球金融市场情况 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、美联储主席鲍威尔：有理由相信当经济反弹时，反弹势头将是强健的；

将使用借贷工具，直至美国走上经济复苏道路；失业率可能暂时升至非常高的

水平；在美联储行动后，市场情况逐步改善；预计美国第二季度经济活动将非

常疲软；一旦疫情消退，预计经济将相对较快反弹，大部分人预计在下半年出

现。美联储没有评估何时重启经济。 

    2、美联储宣布，将采取进一步措施提供高达2.3万亿美元贷款，包括大众企

业贷款计划和市政流动性便利，其中市政流动性便利可提供至多5000亿美元贷

款，大众企业贷款计划可提供至多6000亿美元贷款。此外，将定期资产抵押证券

贷款工具（TALF）抵押品范围拓展至AAA级CMB债券，以及新的CLO。 

3、国际货币基金组织预计，2020年全球经济出现大萧条以来最严重衰退，

将有超过170个国家GDP出现负增长；理事会已批准将紧急基金规模增加一倍，
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达1000亿美元。 

4、欧洲央行会议纪要：在3月18日会议前，市场出现“严重收紧”，所有委

员均在3月18日会议上同意需要作出有力回应；委员会内部“大多数”成员支持

抗疫购债提议，有部分委员对提议的（债券）发行比例和发行人限制持保留意

见。 

5、欧洲央行行长拉加德：必须对脆弱的小型企业伸出援手，必须逐步偿还

债务，过早进行财政紧缩会造成风险，危机过后将考虑如何摊销债务，减免债

务是不可想象的，建立集体重建基金是个不错的主意，但离达成有关重建基金

一致意见还有一段距离。 

6、美国4月4日当周初请失业金人数660.6万，预期500万，前值由664.8万修

正为686.7万。 

7、美联储会议纪要：前景充满了“极大的”不确定性，零利率将保持至经

济消化疫情的打击之后。会议纪要没有提出新的前瞻性指引，但重申美联储希

望在市场恶化的情况下采取“强有力”的货币政策应对措施，防范冠状病毒带

来的前所未有的风险。联邦公开市场委员会认为，美联储的弹药还没有耗尽，

如果需要，可以通过资产购买和指导来做更多事情。 

    8、美联储埃文斯：失业率可能涨至20%，但只要成功重启经济，失业率会

在下半年下降；如果公共卫生条件允许，美国经济可能从下半年开始复苏；确

信一旦疫苗研制成功，经济将能够持续复苏。 

9、欧元集团主席森特诺表示，各国财长并未就新冠肺炎疫情救助方案达成

一致。欧元集团4月7日召开会议，希望成员国能就近5000亿新冠肺炎疫情救助方
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案达成共识，但经过十多个小时讨论，由于成员国分歧很大，最终并未能够达

成一致。 

10、世界卫生组织总干事谭德塞表示，世卫组织将推出有关加速新冠疫苗

研发的新方案，并建立相应机制以确保疫苗问世后能在全球范围内得到公平分

配。 

11、澳大利亚央行维持现金利率在0.25%不变，符合预期。澳洲联储预计，

第二季度将出现非常大幅度经济萎缩，失业率预计将升至多年来高点，承诺采

取一切措施支持就业；在达成充分就业及确信CPI达成目标前，将不会提升利率；

随着流动性更加充裕，将逐步减少每日公开市场操作规模。 

12、阿根廷政府宣布，由于新冠疫情对经济社会造成冲击，决定延迟偿还

总额约100亿美元公共债务。 

13、德国2月季调后工业产出环比升0.3%，预期降0.9%，前值升3%；工作日

调整后工业产出同比降1.2%，预期降3%，前值降1.3%。 

14、美联储等三机构联合声明：将社区银行杠杆率暂时降低至8%；从2020

年第二季度开始至年底，杠杆率在8%或8%以上并符合一定其他标准的银行组织

可以选择使用社区银行杠杆率框架；社区银行组织将在2022年1月1日之前将社区

银行的杠杆率要求重新设定在9%以上。 

15、据非洲疾控中心数据，截至5日，非洲有51个国家报告出现新冠确诊病

例，累计确诊人数8736人，累计死亡人数399人，仅有3国暂未报告确诊病例。而

两周前，非洲累计确诊人数为1654例。两周之内，非洲确诊人数增长了4倍。 
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三、行业要闻 

1. 据SMM统计，国内电解铝社会库存自12月30日开启累库周期，连续3个月

大幅增加至167.6万吨。进入4月上旬，库存初现拐点，4月9日电解铝社会库存较

前一周四下降6.9万吨至160.7万吨。 

2. 据中国有色金属报报道，几内亚当地时间4月6日，中国铝业几内亚博法

铝土矿项目23公里皮带输送系统带料重载联调一次成功，这标志着全球第一大

氧化铝生产企业的首个境外铝土矿矿山全线贯通投运。据悉，该项目已于2019

年10月启动现场采矿作业，首船矿石于今年2月份抵达日照港，并在中国铝业所

属氧化铝企业使用。此次项目全线贯通，将于年内全面达产。 

3. 据SMM测算，3月中旬以来，再生铝行业周度平均原铝消费量约2.2万吨，

约添加20%左右原铝，预计其消费量将持续本月。 

4. 英国汽车制造和贸易商协会周一表示，受新冠病毒疫情影响，将英国今

年汽车销售预测下调23%，至173万辆，这比英国2019年新车注册数下滑25%。今

年第一季度英国汽车销售数为483557辆，同比下滑31%。 

四、现货市场情况 

截止4月9日，LME铝库存较上周四增加29225吨至124万吨，库存水平较往年

偏低，但垒库速度开始加快。现货市场本周贴水扩大，本周前四个交易日均值

为贴37.925美元，较上周均值贴33.575美元有所扩大。截至周五上期所铝库存减

少10578吨至51.1万吨，同期国内现货市场贴水收窄，本周国内现货均值为贴7.5

元，较上周的贴水66元明显收窄。 

图表 2：LME 铝库存 
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数据来源：LME、国元期货 

图表 3：LME 铝现货市场 

 
数据来源：LME、国元期货 

图表 4：上期所铝库存 
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数据来源：上海期货交易所、国元期货 

图表 5：国内铝现货市场 

 
数据来源：上海期货交易所、国元期货 

五、期货持仓情况 

截止 4 月 13 日，上期所铝持仓 45.86 万手，较上周减少 5649 手，其中主力

合约持仓 14.14 万手，较上周增加 5876 手。今年春节后铝市持仓虽然明显恢复，

但较正常水平仍然有一定差距。 

图表 6：上期所铝持仓 
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数据来源：上海期货交易所、国元期货 

六、本周宏观热点及行情评述 

本周铝价震荡走强。新冠肺炎疫情在海外有初步出现拐点迹象，另有

OPEC+达成原油减产协议，市场氛围缓和。此外，来自基本面的支撑作用逐步

增强，预计短期铝价仍有进一步走强空间。 
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确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是
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