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报告要点： 

上周铜价整体表现较强。美元流动性问题所带来的

恐慌情绪已经消散，恐慌指数回落至 33 附近。目前海

外矿山受疫情影响问题不断，进口铜精矿加工费继续走

弱至 57.87 美元/吨，需求端来自电网的稳步复产的提振

不断提升，供需双向转好。目前系统性风险出现缓释迹

象，铜价走势已经出现回暖。 
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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 三星 

保持空头趋势 二星 

震荡 市场情绪主导 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、美国总统特朗普称，正在制定一揽子基建措施，规模可能达2万亿美元，

并试图为耗尽资金的贷款项目（小企业贷款计划）额外增资2500亿美元。特朗普

公布重启美国经济的指引，经济将分三个阶段重新开放。 

    2、欧洲央行：由于市场风险，暂时降低资本要求；暂时放松对市场风险的

资本要求（放松对投行的交易规则资本要求），希望维持做市活动和市场流动性，

将在6个月后再评估决定。欧洲央行行长拉加德：将采取“一切必要”举措帮助

经济，正评估对欧元互换额度的进一步要求，准备好调整债券购买的规模和构

成；近期数据和调查显示，欧元区产出将大幅下跌，失业率上快速上升；对为IMF

成员国研究新的SDR（特别提款权）分配方式持开放性态度。 

3、美国至4月11日当周初请失业金人数524.5万，预期500万，前值660.6万。

近四周初请失业金人数已累计约2200万，基本抹去金融危机以来所有的新增就

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=494169307&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.2.0.11677
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业。美国3月新屋开工总数年化为121.6万户，预期为130万户，前值为156.4万户；

3月营建许可总数为135.3万户，预期为130万户，前值为145.2万户。 

4、菲律宾央行降息50个基点至2.75%。斯里兰卡央行降息500个基点至10%。

巴基斯坦央行降息200个基点至9%。 

5、美联储褐皮书报告称，由于新冠肺炎疫情的缘故，美国所有地区的经济

活动在最近数周陡然地、急剧萎缩。所有地方联储都报告称就业人口下滑，其

中，零售、旅游休闲、以及酒店行业的裁员行动最为严重。遭受疫情冲击最为

严重的当属旅游休闲、酒店、以及零售业。 

    6、G20声明：G20国家将拨款2000多亿美元援助最脆弱国家抗击新冠疫情，

将暂停贫困国家的主权债券偿付；支持进一步采取并迅速实施强有力的金融应

对措施，帮助有需要的国家，维护全球金融稳定和抗风险能力。 

7、加拿大央行维持基准利率0.25%不变，符合预期。加拿大央行：新推出500

亿加元省级债券购买计划，将购入100亿加元投资级企业债，并暂时增加国债购

买份额；将延长定期回购便利不超过24个月。加拿大央行：预计2020第一季度实

际GDP比2019年第四季度下滑1%-3%，第二季度则将萎缩15%-30%；预测显示，

近期经济下滑将是有记录以来最严重的。 

8、美国3月零售销售环比降8.7%，创历史最大降幅，预期降8%，前值降0.5%。

美国4月纽约联储制造业指数为-78.2，创历史新低，预期为-35，前值为-21.5。美

国3月工业产出环比降5.4%，创历史最差表现，预期降4%。 

9、IMF发布最新一期《世界经济展望报告》，表示世界经济增长正在遭遇上

世纪30年大萧条以来最严重的打击，预计2020年全球GDP增长将萎缩3%，这是

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=494169307&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.2.0.11677
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大萧条以来，全球第一次面临发达经济体和新兴经济体同时进入衰退，此前预

计为增长3.3%。IMF报告预计今年发达经济体经济将萎缩6.1%，新兴市场和发展

中经济体经济将萎缩1%。预计今年美国经济将萎缩5.9%，欧元区经济将萎缩

7.5%，日本经济将萎缩5.2%。 

    10、一季度我国货物贸易进出口总值6.57万亿元人民币，比去年同期下降

6.4%。其中，出口3.33万亿元，下降11.4%；进口3.24万亿元，下降0.7%；贸易顺

差983.3亿元，减少80.6%。 

11、南非央行将基准利率从5.25%下调至4.25%。南非央行行长称，预计2020

年GDP收缩6.1%。 

12、印尼央行维持利率在4.5%不变，市场预期降息25个基点；同时将世俗银

行的印尼卢比存款准备金率下调200个基点，将伊斯兰银行下调500个基点。 

13、美国疾控中心主管：美国当前接近疫情高峰，疫情趋于稳定，预计未

来数日，新冠肺炎病例将开始下降。 

    14、俄罗斯总统普京称，俄罗斯新冠肺炎疫情出现恶化，可能借助国防部

的力量应对疫情，未来几周对疫情防控起着决定性作用。 

15、蒙古央行将政策利率从10%下调至9%。 

16、持续数日的原油减产会议终于敲定。虽然在墨西哥的僵持下多方减产

幅度再次下调，但第一轮于今年5、6月份每日减产原油970万桶，这也是OPEC+

成立以来达成的最大规模减产协议。不过减产原油量又一次不及市场预期，油

价在短暂上涨后转而下跌。 

17、美国食品药品管理局（FDA）：模型显示美国新冠肺炎疫情非常接近峰
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值；5月1日是一个可能的目标日期，但现在就说这是一个正确日期还为时过早。

另据报道，美国首都华盛顿特区市长表示，预计疫情可能在6月出现峰值。 

    18、英国首相约翰逊出院后在社交平台发布视频，对医护人员表示感谢，

并称“在与疫情的战斗中我们正在取得进步”。另据央视，英国确诊新冠肺炎病

例死亡人数已破万。 

19、2020年3月份，全国工业生产者出厂价格同比下降1.5%，环比下降1.0%；

工业生产者购进价格同比下降1.6%，环比下降1.1%。一季度，工业生产者出厂

价格比去年同期下降0.6%，工业生产者购进价格下降0.8%。 

20、美国3月未季调CPI年率录得1.50%，不及预期值0.1个百分点，大幅低于

前值的2.3%；3月未季调核心CPI年率录得2.10%，分别不及预期值0.2个百分点，

不及前值0.3个百分点。 美国3月季调后CPI月率录得-0.40%，创2015年1月以来的

新低。 

21、特朗普表示，第四轮刺激应该提出大规模基建、减税及其他措施。经

济大幅反弹。 他还表示，下一轮援助法案应该只针对小企业，为小企业提供资

金的措施应该得到无条件批准。 

三、行业要闻 

1、据电车汇消息，下一阶段补贴将在2019年补贴标准的基础上全面退坡

10%，值得注意的是，此次补贴调整乘用车、专用车、客车都是同时退坡的，就

此政策变动，已经有部分客车企业进行了内部宣贯。 

2、据SMM调研得知，东南亚、欧美地区废铜企业停工、出口中断的影响传

导到国内，国内废铜贸易商、黄杂铜加工企业均反映进口废铜供应开始感到紧
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张。 

3. 据SMM统计，2019年全球矿产铜产量为2037万吨，同比出现0.3%的负增

长。2019年全球前十大铜矿山总计产铜449.877万金属吨，占到2019年全球矿产铜

产量的22% 

4. 据SMM推测，在疫情得到全面控制，各国解除封港封国前提下，国外进

口废铜大量流入国内预计要到5月中下旬。 

5. 据海管总署数据，中国3月未锻轧铜及铜材进口44.1926万吨，同比增加

13%，1-2月为84.6107万吨；中国3月铜矿砂及其精矿进口178万吨，为2019年9月

以来最低水平，1-2月为377万吨。 

6. 据SMM新能源数据库显示，3月新能源汽车合格证产量为5.2万辆，同比

减少51.8%，3月动力电池装机量为2.8GWh，同比减少45.6%。一季度新能源汽车

产销量不容乐观，全球疫情影响消费群体整体消费水平。 

7、受疫情影响，自由港周六晚宣布暂时关闭位于美国新墨西哥州的Chino

铜矿。 据悉，上周五该矿区又有员工新冠病毒检测呈阳性，自由港已经明确要

求Chino矿区的工人暂停工作。 据知情人士透露，此次Chino铜矿的关闭时间暂

定为14天，也有可能是21天。并且，这位知情人士认为，只有Chino矿区会受到

影响，Tyrone矿仍然保持正常运营。 

四、本周宏观热点及行情评述 

上周铜价整体表现较强。美元流动性问题所带来的恐慌情绪已经消散，恐

慌指数回落至 33 附近。目前海外矿山受疫情影响问题不断，进口铜精矿加工费

继续走弱至 57.87 美元/吨，需求端来自电网的稳步复产的提振不断提升，供需
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双向转好。目前系统性风险出现缓释迹象，铜价走势已经出现回暖。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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