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郑棉存在反弹需求 

近日美原油2005合约价格触及负值，形成世纪大底的恐慌，大宗资产

受到抛压，恐慌之后市场逐渐恢复理性，且原油暴跌之后开始反弹，海外

疫情并未有进一步大的恶化，消息称中国将采购外棉，美棉报复性上涨。

国内疫情防控好于海外，社会活动逐步恢复，前期压抑的消费有所释放，

支撑郑棉期价。 

疫情重挫全球经济，很多国家和地区实行封闭式管理，针对疫情进行

防控限制，并且加大了对经济的援助力度，但由于经济活动中人的参与是

必不可少的要素，刺激经济措施收效有限，但在心理上将缓和悲观和恐慌

情绪，并且市场对全球继续施行经济援助政策存在预期。全球新冠肺炎疫

情虽未有明显好转，但也未有大的恶化，短期对美棉继续施压的推力有限，

市场对经济重启存在预期。棉价处于历史较低水平，市场预期或以见底，

抄底资金蠢蠢欲动，因棉价较低或挫伤棉农植棉积极性，新季棉花种植面

积或有缩减，种植期可能会有天气、虫害炒作，为推动棉价上涨的潜在利

好因素。国内新冠肺炎新增确诊病例数显著下降，生产工作较前期有了很

大改观，市场活动有所恢复，社会活动量明显增加，在国家防疫工作平稳

进行，一系列政策扶持下经济有所盘活，利于提振纺织服装类产品的需求。 

市场消息称，昨日国家开会讨论增储方案，计划增储1000万吨大豆，

2000万吨玉米，100万吨棉花和100万吨白糖和200万吨豆油。另有消息称，

中纺高层确认昨日上午中纺参加了发改委会议，中纺已经开始向爱伦堡询

价，购买棉花。 
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从相关数据显示国内消费呈现复苏迹象。据国家统计局，3月工业增加

值当月同比下降1.1%，较2月当比跌幅收窄明显，1-3月工业增加值累计同

比下降8.4%，较1-2月同比跌幅下降。3月份社融规模达到了5.1万亿，远高

于往年同期水平。1-3月纺织业工业增加值累计同比下降16.8%，低于1-2

月同比降幅27.2%。3月份社会消费品零售总额同比下降15.8%，而国内疫情

严重期的2月份同比下降20.5%。 

整体来看，经历过原油历史性下跌引发的抛压之后，棉花期价存在修

复需求，目前未有进一步的利空施压，且国际棉价处于较低水平，而国内

市场活动正在恢复，内外棉价差偏低，短期郑棉存在反弹需求。 
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