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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 三星 

保持空头趋势 三星 

震荡 全球金融市场情况 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、美国新一轮小企业救助法案在众议院已获足够票数通过，下面将提交给

特朗普签署成为法律。该法案将提供4840亿美元援助。这将是美国第四项新冠疫

情应对法案。这四项措施加在一起，美国自上个月以来共提供了约3万亿美元的

援助。 

2、欧元区4月制造业PMI初值33.6，创2009年2月以来新低，预期39.2，前值

44.5；4月服务业PMI初值11.7，创历史新低，预期23.8，前值26.4；4月综合PMI

初值13.5，创历史新低，预期25.7，前值29.7。德国4月制造业PMI初值为34.4，创

逾11年以来低位，预期39，前值45.4；综合PMI初值为17.1，创纪录低位，预期31，

前值35；服务业PMI初值为15.9，预期28.5，前值31.7。法国4月制造业PMI初值为

31.5，创纪录低位，预期37.5，前值43.2；综合PMI初值为11.2，创1998年以来低

位，预期26，前值28.9；服务业PMI初值为10.4，预期25，前值27.4。英国4月制
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造业PMI降至32.9，预期42，前值47.8；英国4月服务业PMI降至12.3，预期29，前

值34.5；英国4月综合PMI为12.9，预期31.4，前值36。上述三项数据均录得纪录

低位。 

3、美国4月Markit制造业PMI初值为36.9，不及预期值38；美国至4月18日当

周初请失业金人数为442.7万人，高于预期值420万人；美国3月新屋销售总数年

化为62.7万户，不及预期值64.5万户。 

4、美国财长努钦：将为经济提供2.6万亿美元的直接支持，并可通过美联储

再增加4万亿美元；政府正在研究支持美国石油生产商的不同计划，从没想到过

自己会看到负油价，认为8月份油价可能会达到30美元/桶。 

5、欧盟委员会起草新的预算草案，预计将动用2万亿欧元。此外，欧盟委

员会可能设立3000亿欧元的定向复苏基金。 

6、世卫组织总干事谭德塞：新冠肺炎病毒将长期存在，大部分国家仍处于

流行初期。 

7、土耳其央行：将基准利率从9.75%下调至8.75%。土耳其央行：要使通胀

下降过程与目标路径保持一致，就需要继续保持谨慎的货币立场。 

8、惠誉：预计2020年全球GDP下降3.9%，预计2020年欧元区GDP下滑7%，

美国GDP下滑5.6%，英国GDP下滑6.3%。 

9、美国参议院21日通过规模为4840亿美元的追加救助资金，该法案接下来

将交给众议院审议通过。美国上个月通过的3500亿美元小企业救助资金半个月就

告罄，目前急需资金补充。 

10、意大利总理宣布该国将于5月4日逐步解封，重新开启经济社会生活。意
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大利新冠肺炎疫情应急委员会专员表示，在重新开放社会经济生活的问题上，

不应该急于做出决定。 

11、美国3月成屋销售年化总数为527万户，年化环比降8.5%，创2015年11月

以来最大降幅，预期为530万户。全美地产经纪商协会首席经济学家预计，销售

活动在未来几个月内将下降多达30%甚至40%。 

12、欧元区4月ZEW经济景气指数25.2，前值-49.5。德国4月ZEW经济景气指

数28.2，预期-42.3，前值-49.5。 

13、因美国石油生产商境内储油空间被耗光，定于4月21日开始实物交割的

WTI 5月原油期货合约突然之间“无处安放”，遭遇原油期货史上最疯狂的抛

售。 

14、英国和欧盟第二轮贸易谈判开始，将从20日持续到24日，围绕商品、服

务贸易，渔业和公平竞争原则等展开。其中重点谈判的领域将集中公平竞争环

境，经济相关警务和司法合作、协议的性质与结构和渔业问题四个方面。 

15、西班牙央行：预计2020年经济将萎缩6.8%-12.4%，预计2020年预算赤字

将占GDP的7-11%；预计今年失业率在18.3%-21.7%之间，2021年在17.5%-19.9%

之间。 

16、4月20日，央行授权例行发布的LPR显示，一年期LPR为3.85%，较上月

下调20BP；五年期以上LPR为4.65%，较上月下调10BP。 

17、据美国媒体当地时间20日报道，立法者和特朗普政府正在接近达成一项

超过4500亿美元的协议，该协议将为受新冠肺炎疫情和相关停工影响的小企业追

加救济计划，结束长达数周的僵局。 
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三、行业要闻 

1. 据SMM报道，财政部等部门决定将新能源汽车推广应用财政补贴政策实

施期限延长至2022年底，从2020年4月23日起实施，2020年4月23日至2020年7月22

日为过渡期。 

2. 4月22日广东铝棒市场加工费再度突破千元：4月23日早间广东铝棒报价在

800-900元/吨，数量不多且迅速被一扫而空，随后市场主流报价大幅调涨至1000

元附近，午前加工费高价达到了1100元/吨，由于市场流通铝棒偏少，下游不得

不接受千元的加工费以满足生产需要。。 

3. 据盖世汽车报道，4月20日大众表示，该公司位于南美州巴西的汽车生产

工厂在4月底前将保持关闭状态，目前尚未决定是否会在5月或之后重新开放。 

4. SMM调研情况来看，目前电解铝厂亏损幅度随着铝价上涨不断缩窄，甚

至存在小幅盈利情况，在这种背景下，预计未来铝厂减产步伐将逐步放缓，原

先计划减产产能存在逐步恢复的可能，供应端短期内将维持稳定。 

四、现货市场情况 

截止4月23日，LME铝库存较上周四增加46250吨至130.8万吨，库存水平较

往年偏低，但垒库速度开始加快。现货市场本周贴水小幅收窄，本周前四个交

易日均值为贴37.96美元，较上周均值贴38.14美元小幅收窄。截至周五上期所铝

库存减少27399吨至45.84万吨，同期国内现货市场自贴水转为升水，本周国内现

货均值为升47.5元，上周为贴2元。 

图表 2：LME 铝库存 
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数据来源：LME、国元期货 

图表 3：LME 铝现货市场 

 
数据来源：LME、国元期货 

图表 4：上期所铝库存 
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数据来源：上海期货交易所、国元期货 

图表 5：国内铝现货市场 

 
数据来源：上海期货交易所、国元期货 

五、期货持仓情况 

截止 4 月 23 日，上期所铝持仓 42.73 万手，较上周减少 38843 手，其中主力

合约持仓 13.53 万手，较上周减少 2661 手。今年春节后铝市持仓虽然明显恢复，

但较正常水平仍然有一定差距。 

图表 6：上期所铝持仓 
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数据来源：上海期货交易所、国元期货 

六、本周宏观热点及行情评述 

本周铝价小幅震荡走强。目前海外疫情较此前缓和，但市场对此已有消化。

基本面暂时相对平淡，预计五一假期前，铝价将维持区间内震荡格局，反弹多

单平仓后暂时观望。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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