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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 三星 

保持空头趋势 三星 

震荡 全球金融市场情况 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、美国总统特朗普：美联储和财政部还有很多弹药可以用来帮助经济；美

联储有“无限的”工具可用，但美国不需要；教堂是必要的，希望重新开放教

堂；如果第二波新冠疫情，也不会关闭美国。 

2、美联储主席鲍威尔：前景面临“全新水平的不确定性”；在美国经济重

返复苏之前，美联储不会在货币政策行动方面松懈。鲍威尔在“美联储倾听”

活动中的发言稿并未提及对美国货币政策或经济前景的看法。美联储副主席克

拉里达：预计在6月份会议上发布季度经济预期报告；美联储将维持利率直至经

济渡过新冠病毒的冲击；未来的会议上，美联储可能回归资产负债表选项。 

3、美国5月16日当周初请失业金人数为243.8万人，预期为240万，前值由298.1

万修正为268.7万。自疫情爆发以来总失业人数升至近3900万人。美国5月Markit

制造业PMI初值为39.8，预期为39.5，前值为36.1；Markit服务业PMI初值为36.9，

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497337628&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497337628&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497337628&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
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预期为32.3，前值为26.7；Markit综合PMI初值为36.4，前值为27。美国4月成屋销

售年化总数为433万户，环比降17.8%，为2010年7月以来最大降幅，预期为430万

户，前值为527万户。 

4、欧元区5月制造业PMI初值为39.5，预期38，前值33.4；服务业PMI初值为

28.7，预期25，前值12；综合PMI初值为30.5，预期25，前值13.6。 

5、土耳其央行将基准利率下调50个基点至8.25%，符合预期。南非央行将基

准回购利率下调50个基点，至3.75%。 

6、美联储会议纪要：重申维持联邦基金利率目标区间在接近零的水平不变；

美国面临更多轮次新冠肺炎疫情的可能性非常高；中期之内，美国面临异常的

不确定性和相当大的风险；公开市场调查的受访者认为，FOMC实施负利率的可

能性几乎为零；数名与会者认为，未来也可以采用当前的国债购买计划，以维

持长端债券收益率在低位水平。 

7、欧元区4月CPI终值同比升0.3%，预期升0.4%，前值升0.4%；环比升0.3%，

预期升0.3%，前值升0.3%。欧元区5月消费者信心指数初值为-18.8，预期为-24，

前值有-22.7修正为-22。英国4月CPI同比升0.8%，预期升0.9%，前值升1.5%；零

售物价指数同比升1.5%，预期升1.6%，前值升2.6%。4月未季调输入PPI同比降

9.8%，预期降8.7%，前值降2.9%；未季调输出PPI同比降0.7%，预期降0.4%，前

值升0.3%。 

8、英国央行行长贝利：关于负利率，从原则上不排除任何事；非常关注经

济对降息反应，持续积极地评估利率区间下端；正仔细研究其它央行经验，负

利率国家金融体系结构很重要，沟通绝对是关键的。 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497337628&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
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http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497337628&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497337628&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497337628&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497206896&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497206896&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497206896&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497206896&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
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9、美联储主席鲍威尔：美联储准备动用所有工具来帮助美国经济挺过新冠

危机；美联储致力于支持经济；美国面临记忆中最大的经济冲击，持续的失业

问题会给经济造成多年的压力；现在的问题是政府的应对措施是否足以显现出

效果；美联储的计划是为支持市场而设计的。 

10、美联储卡什卡利：美国拥有“非凡的财政能力”来借入和支出我们度

过这场危机所需的资金，现在不是谨慎支出的时候；美联储可以在负利率前使

用其他工具。 

11、美国4月营建许可总数为107.4万户，预期为100万户，前值由135.3万户

修正为135万户；4月新屋开工年化总数为89.1万户，创2015年2月以来新低，预期

为92.7万户，前值为121.6万户。 

12、印尼央行意外维持利率在4.5%不变，市场预期降息25个基点。印尼央行：

利率决定是要保证市场稳定，仍认为有降息的空间。 

13、美联储主席鲍威尔：美联储弹药尚未耗尽，如有需要可采取更多措施，

负利率对美国来说可能不是一个合适或有用的政策；美国第二季度GDP可能萎

缩20%-30%，“失业率峰值为20%-25%”的预测大致正确；美联储将维持利率在

接近零的水平，直至美国经济重返正轨。 

14、欧洲央行首席经济学家连恩：准备好使用所有工具进行调节，如果财

政状况过于紧张，或者个别债券市场压力没有反映经济基本面，可以调整购买

规模或期限；从当前角度来看，经济活动不太可能在2021年前回到疫情前水平。 

15、IMF总裁格奥尔基耶娃：2021年全球经济只会部分复苏；完全恢复将需

要“更长的时间”。 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497077390&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=496956983&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
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16、美国4月零售销售环比降低16.4%，低于预期值环比降低12%；美国4月

工业产出环比降低11.2%，略好于预期值环比降低11.5%；美国5月密歇根大学消

费者信心指数初值为73.7，好于预期值68。 

17、美国总统特朗普：很高兴看到美国正在重回正轨。美联储主席鲍威尔：

（经济）将需要一段时间以复苏，长期来看经济将会复苏。经济复苏的时间或

将延长至明年年底。 

18、英国央行首席经济学家霍尔丹称，英国央行考虑负利率。 

19、印度内政部：印度将封锁期限延长至5月31日，与此同时将进一步放松

封锁。 

三、行业要闻 

1. 据SMM调研数据显示，本周铝下游龙头企业开工微增0.1个百分点，整体

以平稳为主，各个加工板块开工环比均持稳，依旧以建筑、医药等亮点消费板

块引领整个铝下游消费，空调箔、5G通讯基站消费有抬头之势。 

2、5月18日，沪锡粤豫四地贡献主要降幅，SMM统计国内电解铝社会库存

较前一周四续降5.1万吨至100.7万吨。 

3、据最新的中国固废化学品管理网数据，2020年第七批进口废铝批文为1480

吨，环比增加44%。 据悉，2020年前七批废铝进口批文量共计478159吨，其中

Q1批文量为284529吨，Q2目前累计批文量为193610吨。 

4、国际铝业协会5月20日公布的数据显示，全球4月原铝产量降至525.5万吨，

3月修正后为546.4万吨。 4月中国原铝产量预估降至297.8万吨，3月修正后为309.5

万吨。 
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5、据财联社报道，4月挖掘机利用小时继3月份恢复正增长之后，同比增速

高达34.3%，同比增速创2018年2月份以来的历史新高。 

6、据SMM数据显示，5月21日，主要消费地去库态势维持，SMM统计国内

电解铝社会库存周度下降7.9万吨至97.9万吨。 

四、现货市场情况 

截止5月21日，LME铝库存较上周四增加101025吨至146.26万吨，库存继续快

速增加，目前LME市场库存压力偏大。现货市场本周贴水小幅收窄，本周前四

个交易日均值为贴30.09美元，较上周均值贴35.38美元小幅收窄。截至周五上期

所铝库存较前一周减少30282吨至32.2万吨，同期国内现货市场升水明显扩大，

本周国内现货均值为升190元，上周为升38元。 

图表 2：LME 铝库存 

 

 
数据来源：LME、国元期货 

图表 3：LME 铝现货市场 
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数据来源：LME、国元期货 

图表 4：上期所铝库存 

 
数据来源：上海期货交易所、国元期货 

图表 5：国内铝现货市场 
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数据来源：上海期货交易所、国元期货 

五、期货持仓情况 

截止 5 月 22 日，上期所铝持仓 51.59 万手，较上周增加 6039 手，其中主力

合约持仓 15.77 万手，较上周增加 3443 手。周内持仓小幅增加，市场表现相对

谨慎。 

图表 6：上期所铝持仓 

 
数据来源：上海期货交易所、国元期货 
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六、本周宏观热点及行情评述 

本周铝价如此前预期维持震荡格局。美方发布的针对华为公司的出口管制

新规令市场对于中美贸易争端预期悲观，此外，2020 年政府工作报告中并未设

定具体 GDP 增长目标，印证了市场对于经济受损严重的预期，铝价需求预期受

到影响。预计铝价短期仍将继续维持震荡格局，目前暂时不建议介入。 
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