
贸易忧虑持续，贵金属涨势仍在 

 

上周外盘贵金属价格呈现分化态势，黄金高位承压，白银收盘上

涨。COMEX 黄金高位震荡，收盘小幅回落。COMEX 白银冲高略显

乏力，但整体较黄金表现更强。 

上周美元指数震荡收跌。周初市场受到美国全面封锁华为的芯片

供应链影响，中美贸易争端忧虑加强，美元一度承压。后美联储释放

不会采取负利率言论，美元应声有所回应。本周将有美国 4 月新屋销

售总数年化、欧元区 5 月经济景气指数、美国 4 月耐用品订单月率、

美国至 5 月 23 日当周初请失业金人数、欧元区 5 月 CPI、美国 4 月

核心 PCE、中国 5 月官方制造业 PMI 等多项重要宏观数据即将公布，

美元偏强格局预计仍将继续持续。 

芝加哥商业交易所公布报告显示，5 月 22 日 COMEX 金库存

2524.73 万盎司，较前一周增加 165.11 万盎司；COMEX 银库存为 3.10

亿盎司，较前一周减少373.75万盎司，COMEX银库存持续处于高位，

对银价上行存在一定的压制。 

截止 5 月 22 日当周，SPDR 持仓量为 1116.71 吨，较上周增加 2.93

吨，目前基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 14177.52 吨，较前

一周增加 739.32 吨，目前 SLV 持仓仍在高位。 

截止 5 月 19 日，黄金非商业多头持仓为 295394 张，较上周增加

17623 张，非商业空头持仓为 43606 张，较上周增加 8663 张，基金净

持仓为 251788 张。截止 5 月 19 日的周度统计周期中，多空均有加仓，



但多头力量偏强；白银非商业多头持仓为 54391 张，较上周增加 9634

张，非商业空头持仓为 23463 张，较上周增加 4479 张，基金净持仓为

30928 张，白银多头力量增强。 

截止 5 月 22 日当周，沪金主力期货持仓量为 18.39 万手，较前一

周增加 14.69 手；沪银主力期货持仓量为 41.26 万手，较前一周减少

1965 手。 

上周黄金价格震荡走强。目前市场依然主要承压于全球经济增长

压力，此外，中美贸易争端走向也令市场不确定性加大。本周多项宏

观数据将继续提示经济前景，黄金走强有望延续。 

目前白银价格的走势与黄金同步，并且走强力度明显强于黄金。

经济重启对白银需求增加有一定价格利好作用，此外，中美贸易问题

再度引发的悲观情绪也对白银带来利好，短期走强恐仍有空间。 
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