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尿素维持震荡态势 

 

主要结论： 

近期期货低位震荡，现货逐步走弱，基差有所收窄。

近期检修偏多，上周日均产量降至 14.5 万吨，预计后续

产量将逐步恢复。且下半年仍有部分尿素装置有待投

产，整体供应充裕。需求端尿素企业预收天数在 5-7 日

左右处于偏低水平。农需处于空档期，复合肥开工率仅

4 成。虽国内即将迎来追肥旺季，但用肥量有限。印度

市场于 6 月 19 日公布投标投标总量，209.4 万吨，不过

业内对本次的印度招标未有过高期望，关注最终价格落

地。尿素 09 合约预计维持震荡，低位多单可暂时持有。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

上周尿素期货主力合约走势相对震荡。09 合约最高价 1537 元，最低价 1518

元，收于 1525 元，上涨 1 元。截至 6 月 19 日，期货贴水河北现货价 90 元。 

图 1：基差(现货以河北价格计算)  图 2：国内现货价格 
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（二）现货市场回顾 

上周国内尿素市场交投清淡，价格持续小幅下行。供应方面，本周日均产

量 14.5 万吨，相对上周减少约 0.4 万吨。目前需求方面，农需处于空档期，复合

肥开工率仅 4 成，需求无强势支撑。虽国内即将迎来追肥旺季，但部分区域用

肥习惯改变，用肥量有限，因此后期国内整体需求较为有限。印度市场于 6 月

19 日公布投标投标总量，209.4 万吨，但业内对本次的印度招标并未有过大的兴

趣。近期，在价格未到位，且仍在下行当中，市场成交维持清淡，等印标最终
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价格落地，将给与市场底部参考。 

图 3：尿素国际价格  图 4：尿素月度进出口 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（三）行业要闻 

据海关统计：2020 年 4 月我国尿素进口量为 103.50 吨，累计进口量为 467.84

吨，当月进口金额为 10.68 万美元，累计进口金额为 45.42 万美元，当月进口均

价为 1032.12 美元/吨，累计进口均价为 970.90 美元/吨，进口量同比-99.76%，与

去年同期数量相比-98.91%。 

据海关统计：2020 年 4 月我国尿素出口量为 111684 吨，累计出口量为

897968.28 吨，当月出口金额为 2988.39 美元，累计出口金额为 23146.70 万美元，

当月出口均价为 267.58 美元/吨，累计出口均价为 257.77 美元/吨，出口量同比

13.65%，与去年同期数量相比-36.20%。 
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二、基本面分析 

（一）供应面 

据隆众资讯统计，2020年6月17日，当周国内尿素日均产量14.48万吨，环比

减少0.45万吨，同比减少1.62万吨。开工率69.01%，环比下降2.14%。其中煤头企

业开工率69.85%、环比下降0.61%，气头企业开工率66.68%、环比下降6.36%，小

中颗粒开工率67.57%、环比下降1.85%，大颗粒开工率57.57%、环比下降2.87%。  

上周检修企业：大庆石化、辽宁北台、安阳化学，另外奥维乾元、内蒙古

金新短停，目前已经恢复。上周恢复企业：华鲁恒升、内蒙古大唐、阳煤丰喜

一套装置。  

开工趋势：本周计划恢复企业，安阳化学、安徽六国、大庆石化、辽宁北台、

鄂尔多斯工业化学。本周计划检修企业：华鲁、内蒙古金新、恒盛、明水在本

周检修。预计本周日均产量维持在 15 万吨上下。 

隆众数据显示，截至6月17日尿素企业库存37.02万吨，环比上周增加4.78万

吨，同比减少4.68万吨。国内主要港口尿素库存统计，共计9.87万吨，环比上周

减少0.4万吨，同比减少12.93万吨。 
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图 5：尿素国内开工率  图 6：尿素港口库存 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）需求面 

尿素企业预收天数在 5-7 日左右。主流企业预收天数均值 5.3 日，环比上周

的 6.4 日降低 17.19%。农需处于空档期，复合肥开工率仅 4 成，需求无强势支撑。

虽国内即将迎来追肥旺季，但部分区域用肥习惯改变，用肥量有限，因此后期

国内整体需求较为有限。印度市场于 6 月 19 日公布投标投标总量，209.4 万吨，

但业内对本次的印度招标并未有过大的兴趣，价格是关键因素。 

本周国内复合肥行情小幅整理中，已有部分企业出台秋季政策及价格，预

收政策以保底、计息、爆品为主，参考45%S(3*15)主流成交1900-2030元/吨，

45%CL(3*15)1750-1900元/吨。当前全国范围内冬小麦主产区已收面积近3亿亩，

麦收进度近9成，玉米、大豆等作物基层用肥也大面积启动，对于生产企业而言，

夏季市场逐步扫尾，当前企业出货以经作区追肥为主，但前期恶劣天气影响了

部分作物产量，加之农副产品价格较低，影响了农户的用肥热情，局部需求有



                    
能源化工·周报

 

 5 /6 

 

所减少，目前市场产销两淡，业内更多关注秋季市场定价情况。据了解部分主

流企业出台价格，湖北地区45%S(14:16:15)(3*15)主流成交在1900-2000元/吨，与

去年同期相比下滑幅度在270元/吨，另外江苏、河南区域45%氯基肥主流成交在

1700-1800元/吨。主流区域内低价货源较多，使得场内竞争较为激烈，未出价企

业当前观望心态较浓，预计半月左右市场价格将明朗。考虑到复合肥成本面、

需求面均缺乏有力利好支撑，为促进收款，刺激下游拿货，秋季复合肥企业给

出的优惠力度或将继续加大。 

三、综合分析 

近期期货低位震荡，现货逐步走弱，基差有所收窄。近期检修偏多，上周

日均产量降至 14.5 万吨，预计后续产量将逐步恢复。且下半年仍有部分尿素装

置有待投产，整体供应充裕。需求端尿素企业预收天数在 5-7 日左右处于偏低水

平。农需处于空档期，复合肥开工率仅 4 成。虽国内即将迎来追肥旺季，但用

肥量有限。印度市场于 6 月 19 日公布投标投标总量，209.4 万吨，不过业内对本

次的印度招标未有过高期望，关注最终价格落地。尿素 09 合约预计维持震荡，

低位多单可暂时持有。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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